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Rynek polski 
WIG20 

 
Rysunek 1. WIG20 wykres dzienny świecowy.  

 

Ubiegły tydzień przyniósł ustanowienie nowego kilkumiesięcznego minimum zaś sytuacja techniczna wciąŜ jest na 

niekorzyść posiadaczy akcji. Dzienne EMA utrzymują sygnał sprzedaŜy, kolejne wsparcia są przełamywane zaś próby 

poderwania się indeksu na północ dosyć szybko są pacyfikowane. Konkluzja zatem wciąŜ spadkowa.  



     Tydzień na rynkach (AT) Prywatny  Makler DIBRE  |   poniedziałek, 14 maja 2012 

 

 

 
 

Opracowanie:  Piotr Neidek, (+48) 22 697 47 66, piotr.neidek@dibre.com.pl, www.dibre.com.pl  Strona 2 

 

WIG 

 
Rysunek 2. WIG wykres tygodniowy świecowy. 

 

Poziom 38908 to obowiązujące wsparcie wynikające z ograniczenia dolnego cienia formacji tygodniowego młota i jak na 

razie spełnia ono swoją defensywną funkcję. W tej okolicy wkrótce będzie przebiegało dolne ograniczenie 

wielomiesięcznego trójkąta zatem najbliŜsze dni mogą okazać się kluczowe dla dalszego rozwoju sytuacji jednakŜe 

nadrzędnie przewagę mają ursusy i dlatego teŜ outlook pozostaje negatywny.  
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  Indeks Cenowy  

 
Rysunek 3. Indeks Cenowy wykres dzienny świecowy. 

 

Powolne osuwanie się na południe nie zapowiada rychłego końca spadków, które zazwyczaj mają swoje ekstremum po 

silnym tąpnięciu, a takowego jeszcze nie było. Dzienne jak i tygodniowe EMA są po stronie sprzedaŜy zatem outlook na 

Indeks pozostaje spadkowy zaś lutowe wyhamowanie poniŜej listopadowego ekstremum pozwala sądzić, Ŝe wkrótce 

dojdzie do zejścia tego benchmarku na nowe kilkuletnie minima, poniŜej których dopiero będzie moŜna doszukiwać się 

byczych sygnałów.  
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  mWIG40 

 
Rysunek 4. mWIG40 wykres tygodniowy świecowy. 

 

Pogląd na mWIG40 jest niezmienny czyli wciąŜ jest spadkowy jednakŜe dalsze osuwanie się na południe powoduje, Ŝe 

coraz bardziej realna staje się koncepcja wejścia indeksu w nową spadkową falę bessy – ze względu na marcowe odbicie 

się od długoterminowej linii trendu spadkowego. Przypieczętowaniem tej koncepcji będzie przerwanie linii trendu, czyli 

okolic 2250 oraz wyjściem dołem poniŜej zeszłoroczne minima 2054 dlatego teŜ bieŜące odczyty indeksu nie mają 

większego znaczenia średnioterminowego. Lokalnie trwa realizowanie negatywnego scenariusza po opuszczeniu dołem 

linii szyi formacji G&R zatem konkluzja spadkowa dalej jest podtrzymana.  
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  Rynki zagraniczne 
USA: NASDAQ 

 
Rysunek 5. NASDAQ wykres dzienny świecowy. 

 

Obok podaŜowo wyglądających indeksów DJIA czy S&P500 takŜe NASDAQ zapowiada dalszą podróŜ na południe. 

Formacja G&R została juŜ aktywowana zaś próba powrotu do linii szyi obserwowana w postaci ubiegłotygodniowego 

zatrzymania spadków pokazuje tylko, Ŝe siła byków jest wątpliwej jakości tym bardziej, Ŝe strona popytowa nie obroniła linii 

trendu, która została przełamana. Zasięg spadków wg G&R to strefa poniŜej 2800 punktów zatem konkluzja na ten 

negatywna.  
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  NIEMCY: DAX  

 
Rysunek 6. DAX - wykres dzienny świecowy. 

 
Piątkowa sesja poprawiła sytuację techniczną Xetry ale jej nie zmieniła, a to oznacza, Ŝe koncepcja spadkowa dalej 

obowiązuje. Dzienne EMA są po stronie podaŜowej, wzrostowa linia kilkumiesięcznej konsolidacji została naruszona 

zachęcając niedźwiedzi do dalszego desantu na południe zaś zasięg wg aktywowanej struktury G&R sugeruje atak w 

okolice 6000 punktów. Outlook pozostaje zatem negatywny. 
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  WĘGRY: BUX  

 
Rysunek 7. BUX - wykres dzienny świecowy. 

 
Sygnały sprzedaŜy wciąŜ obowiązują, które są potwierdzane przez kolejne techniczne struktury. Indeks po chwilowym 

powrocie do kanału nie wytrzymał podaŜowej presji i ponownie wyszedł z niego dołem co naleŜy uznać za nadrzędny 

sygnał oraz podstawę do tego, aby prognozować zasięg spadków w okolice zeszłorocznych minimów. Outlook zatem 

pozostaje spadkowy.  
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  TURCJA: XU100  

 
Rysunek 8. XU100 - wykres dzienny świecowy. 

 
Struktura INOUT została wypełniona zatem moŜna jej temat uznać za zamknięty. JednakŜe patrząc na quasi formację 

G&R oraz na ewentualny kanał, który został juŜ opuszczony dołem to naleŜy zakładać, Ŝe obserwowana deprecjacja nie 

jest końcem spadków ale jej częścią. Zasięgi sugerują testowanie strefy 57k zatem przy obecnym spadkowym układzie 

kresek konkluzja pozostaje spadkowa.  
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Pozostałe rynki 
FGBL.F - KONTRAKT TERMINOWY NA NIEMIECKIE OBLIGACJE   

 
Rysunek 9. FGBL.F - wykres tygodniowy świecowy. 

 

Nowe historyczne szczyty to efekt pompowania bańki na obligacjach przez uciekający kapitał z rynków akcyjnych a zatem 

dopóki nie dojdzie do jej pęknięcia to zapatrywanie się na Xertę pozostaje negatywne. WaŜnym poziomem na ten tydzień 

jest 141.76 i jeŜeli dojdzie do jego naruszenia to będzie moŜna postawić tezę o budowaniu nowej spadkowej fali a tak to po 

dokonanym juŜ wybyciu skośnego oporu zasięg wzrostów sugeruje dalszą aprecjację – nawet w okolice 148.   

  



     Tydzień na rynkach (AT) Prywatny  Makler DIBRE  |   poniedziałek, 14 maja 2012 

 

 

 
 

Opracowanie:  Piotr Neidek, (+48) 22 697 47 66, piotr.neidek@dibre.com.pl, www.dibre.com.pl  Strona 10 

 

USDPLN 

 
Rysunek 10. USDPLN wykres dzienny świecowy. 

 
Wyjście górą powyŜej wzrostowego kanału jest zapowiedzią spełnienia się prognozy wg formacji oG&R ale takŜe daje 

podstawy do tego, aby postawić kolejną predykcję: 3.4PLN. Ten poziom wynika z zasięgu liczonego wg kanału co w 

połączeniu z generowaniem sygnału kupna przez dzienne EMA sprawia, Ŝe outlook na usdpln wciąŜ jest wzrostowy ciąŜąc 

rynkowi akcyjnemu. 
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CRUDE LIGHT OIL FUTURE  

 
Rysunek 11. CL.F - wykres dzienny świecowy. 

 
Oporem na ten tydzień jest poziom 98.24, którego pokonanie mogłoby wnieść duŜo więcej optymizmu jednakŜe ostatnie 

kilka dni pokazuje, Ŝe strona popytowa nie miała sił na poderwanie się na północ co po mocnym tąpnięciu cen z początku 

maja pozwala mieć dalsze obawy o cenę ropy. Zasięg wg struktury INOUT zapowiada dalszą przecenę dlatego teŜ outlook 

na CL.F pozostaje spadkowy. 
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