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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowag, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Rynek polski

WIG20
WIG20 - Daily 2012-05-18 Open 2035.67, Hi 2076.57, Lo 2035.67, Close 206099 (0.2%) Vol 40,194 288 MA1(Close, 200) = 2,266.21, E1 =2170.00, E2 = 219861, |
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Miniony tydzien nie przyniést decydujacych rozstrzygnie¢ zas brak popytowych formacji czy tez sekwencji wzrostowych

sesji mogacych przyblizy¢ kondycje bykow utrudnia w dokonaniu oceny na jakim etapie znajduje sie WIG20. Jednakze
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Rysunek 1. WIG20 wykres dzienny liniowy.

biorac pod uwage skale wyprzedania oraz potrzebe powrotu chociazby pod linie wybitego trojkata to mozna postawic teze,
ze ten tydzien powinien cechowac sie czestszg wizytacjg bykdéw niz poprzedni, a jesli w tym tygodniu dojdzie do

przetamania 2168.04 to outlook na indeks blue chipéw stanie sie byczy.
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WIG

WIG - Daily 2012-03-18 Open 36820.2, Hi 37403.3, Lo 36820.2, Close 37255.7 (0.1%) Vol 115,271,008 MA1(Close,200) = 39.615.02, E1 = 39,146.58, E2 = SQJE?uﬁdgl
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Rysunek 2. WIG wykres dzienny swiecowy.

Dominacja niedzwiedzi jak na razie jest oczywista i po ostatnim tygodniu nie powstaly popytowe struktury mogace
wesprze¢ bykdéw w przeprowadzeniu kontry. Na szczegl6lng uwage zastuguje wyhamowanie spadkéw na dolnym
ograniczeniu trojkata wg cen close co w potgczeniu z wyprzedaniem wg RSI moze przyczyni¢ sie do powstania lokalnego
odbicia i dopiero tego typu wzrostowy uktad mogtby pomoc w zamknieciu tematu koncepcji spadkowej obowigzujgcej od

okoto miesigca ma GPW. Opdr na ten tydzien to 39092.9 i jesli dojdzie do jego przetamania to outlook na WIG przestanie

by¢ negatywny.
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Indeks Cenowy

C_ - Weekly 2012-05-18 Open 508.32, Hi 506.32, Lo 474.5, Close 477.56 (-6.1%) E1 = 497.24, E2 = 508.55, E3 = 519.76, E3 = 524.84, B4 = 528.84, E3 = 534.01, &
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Rysunek 3. Indeks Cenowy wykres tygodniowy $wiecowy.

Zejscie na nowe roczne minima pozwala rozpoczg¢ proces wyczekiwania na zbudowanie kluczowego dna a skoro skala
dziennego wyprzedania jest juz znaczaco duza oraz widoczne sg pozytywne dywergencje pomiedzy tygodniowym
wykresem a RSI to mozna postawic teze, ze szeroki rynek powoli przygotowuje sie do mocniejszego odbicia na pétnoc.
Do diugoterminowego wsparcia pozostato juz tylko 10% zatem nie mozna wykluczy¢, ze czerwiec stanie sie miesigcem
zwrotnym na GPW. Ale jak na razie konkluzja pozostaje negatywna chyba ze w tym tygodniu byki zdotajg wybi¢ 508.32

dajgc tym samym przyspieszony sygnat kupna akcji.
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mWIG40

MWIG40 - Weekly 2012-05-18 Open 2365.51, Hi 2365.92, Lo 2237 .74, Close 226737 (-4.7%) MA(Close 200) =2294.27 . . . ... .. .. ... .. ..... ] L 6.000
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Rysunek 4. mWIG40 wykres tygodniowy $wiecowy.

Indeks srednich spétek nadal znajduje sie powyzej Srednioterminowej linii ograniczajgcej od dotu pewien uktad kresek
oraz ponizej dtugoterminowej linii trendu spadkowego a brak wybicia z tego klinczu nie pozwala na wysnucie
diugofalowych wnioskéw. Outlook na mWIG40 w ostatnich tygodniach byt negatywny za$ po wbiciu sie w strefe
sierpniowo-listopadowej konsolidacji aktywujgc tym samym strukture INOUT trudno o zmiane negatywnego zapatrywania
sie w srednim terminie na indeks jednakze zesziotygodniowe dotarcie do 61.8% zniesienia grudniowo-marcowej
aprecjacyjnej fali oraz spore wyprzedanie pozwala na postawienie tezy, ze indeks lokalnie ubija denko. A jako$¢ odbicia

pokaze czy jest to jedynie korekta wzrostowa czy nowy wzrostowy impuls.
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Rynki zagraniczne

USA: NASDAQ

"NDQ - Daily 2012-05-16 Open 2814.43, Hi 2827.22, Lo 2774.51, Close 2778.79 (-1.2%) E1=2,938.19, E2 = 296223, E3 = 2,961.82, E4 = 2927 41, MA1 (CIOSZB?EIU_[
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Rysunek 5. NASDAQ wykres dzienny $wiecowy.

Strefa ponizej 2800 zostata osiggnieta zatem zasieg spadkéw wg formacji G&R zostat wykonany. Skala wyprzedania jest
calkiem duza a skoro indeks dotart do srednioterminowego wsparcia wyznaczonego przez pazdziernikowe maksimum oraz
przez MA200 to mozna postawi¢ teze, ze benchmark powinien teraz wykona¢ kontre na pétnoc i dopiero charakter tego

ruchu pokaze, czy bedzie mozna zamknac¢ temat spadkéw. Konkluzja spekulacyjnie optymistyczna.

Opracowanie: Piotr Neidek, (+48) 22 697 47 66, piotr.neidek@dibre.com.pl, www.dibre.com.pl Strona 5



BRE DOM INWESTYCYINY Tydzier'l na rynkaCh ( AT) Prywatny Makler DIBRE | poniedziatek, 21 maja 2012

NIEMCY: DAX

*DAX - Daily 2012-05-18 Open 6234 .82, Hi 6335.55, Lo 6229.3, Close 6271.22 (-0.6%) E1 = 6,317.09, E2 = 6,357.50, E3 = 6,405.92, E3 = 6,432.64, E4 = I8
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Rysunek 6. DAX - wykres dzienny $wiecowy.

Poprzedni tydzieh nie zmienit negatywnego podejscia do indeksu, ktéry wprawdzie zachowuje sie mocno defensywnie w
obliczu tego co sie dzieje na Wall Street, jednakze zeszlotygodniowa przecena potwierdzita tylko wczesniejsze sygnaty
sprzedazy dlatego tez outlook na Xetre pozostaje negatywny. Oporem na ten tydzieh jest 6520, ktérego przetamanie moze

okaza¢ sie kluczowym punktem zwrotnym w postrzeganiu DAX’a jednakze koncepcja desantu w okolice 6000 punktéw
pozostaje wcigz realna.
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WEGRY: BUX
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Rysunek 7. BUX - wykres dzienny $wiecowy.

Poprzedni tydzien charakteryzowat sie spadkami zatem obowigzujacy sygnat sprzedazy okazuje sie skuteczny. W piagtek
indeks dotart do kolejnego wsparcia wynikajacego ze skosnej linii taczacej ekstrema co moze przyczyni¢ sie do
wyhamowania podazy i wspom&c byki w wyprowadzeniu kontry jednakze aby zamkna¢ spadkowg koncepcje to w tym
tygodniu BUX musiatby przebi¢ sie przez putap 17276 punktéw.
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TURCJA: XU100

"XU100 - Daily 2012-05-18 Open 56697 4, Hi 57286.4, Lo 56404.9, Close 56935.8 (-0.7%) E1 = 58,828.55, E2 = 59,305.91, E3 = 59,402.18, E4 = 59,038.13, rﬁ,&1(c'|(
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Rysunek 8. XU100 - wykres dzienny $wiecowy.

Strefa 57k zostata przetestowana zatem kolejny zasieg spadkoéw zostat wykonany a tym samym temat G&R mozna uznaé
za zamkniety. Po ostatnim tygodniu nie powstaty popytowe struktury czy tez sygnaty mogace zamknaé temat spadkow
tureckiego indeksu jednakze jesli swiatowe parkiety majg zaczac¢ sie broni¢ to takze XU100 ma ku temu podstawy: 50%
zniesienia czy tez MA200, jednakze dopiero pokonanie w tym tygodniu putapu 58907 mogtoby zmieni¢ negatywne

nastawienie do tego indeksu.
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Pozostate rynki

US.F - KONTRAKT TERMINOWY NA 30 LETNIE AMERYKA NSKIE OBLIGACJE

US.F - Daily 2012-05-18 Open 148.51, Hi 148.61, Lo 147.57, Close 148.05 (-0.3%) E1 = 144.58, E2 = 143.46, E3 = 142,60, E4 = 141.96, MA1(Close.200) = 141.45.9
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Rysunek 9. US.F - wykres tygodniowy $wiecowy.

Skala wykupienia kontraktéw na 30 letnie amerykanskie obligacje jest najwyzsza w historii a to daje techniczne podstawy
do tego, aby postawi¢ teze o osiggnieciu szczyty i wejsciu instrumentu w etap spadkow. Jezeli w tym tygodniu udatoby sie
przetamaé¢ wsparcie 145.14 powstatby bardzo wazny krétkoterminowy sygnat sprzedazy, ktéry mogtby przerodzi¢ sie w
desant w okolice 135 a tym samym doszioby do pekniecia obligacyjnej banki uwalniajgcej kapitat potrzebny rynkom

akcyjnym do wejscia w nowy etap wzrostéw. Konkluzja spekulacyjna spadkowa.
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EURPLN

EURPLMN - Daily 2012-05-18 Open 4.37269, Hi 4. 37508, Lo 4.32433, Close 4.35066 (0.0%) Vol 0 MA1(Close. 200) = 429 E1 =425 E2=423 E3=422, =423,
4.600
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Rysunek 10. EURPLN wykres dzienny Swiecowy.
Cross EURPLN dotart do strefy oporu wyznaczonej przez 61.8% zniesienie poprzedniej aprecjacyjnej fali oraz do poziomu
4.39 wynikajacego z grudniowego ekstremum. Skala wykupienia jest juz bardzo duza co przemawiatoby za mozliwoscig
realizowania zyskéw z diugich pozycji w USD a tym samym zostatby wygenerowany spadkowy impuls. Konkluzja

aprecjacyjna dla ztotéwki.
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CRUDE LIGHT OIL FUTURE

CL.F - Daily 2012-05-18 Open 92.77, Hi 82.86, Lo 90.96, Close 91.32 (-1.7%) E1 = 97.87, E2 = 09.68, E3 = 100.87, E4 = 100.97, MA1(Close.200) = 96.55 125.8
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Rysunek 11. CL.F - wykres dzienny $wiecowy.
Oporem na ten tydzien jest poziom 95.79, ktérego pokonanie mogtoby wnies¢ duzo wiecej optymizmu jednakze wypetnienie
sie struktury INOUT oraz skala wyprzedania pozwala sadzi¢, ze kontrakty terminowe a tym samym ceny ropy powinny

zaczac odbija¢ na pétnoc. Konkluzja spekulacyjna wzrostowa.

Opracowanie: Piotr Neidek, (+48) 22 697 47 66, piotr.neidek@dibre.com.pl, www.dibre.com.pl Strona 11



BRE DOM INWESTYCYJNY TYdZier'I na rynkaCh (AT)

Prywatny Makler DIBRE | poniedziatek, 21 maja 2012

Biuro Aktywnej Sprzedazy
ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa

Jarostaw Banasiak dyrektor

tel:  (+48) 226974870
fax:  (+48) 22697 4726/4923
email: jaroslaw.banasiak@dibre.com.pl

Zespot Prywatnego Maklera

Joanna Gebal

tel:  (+48) 22697 4762
email: joanna.gebal@dibre.com.pl

Iwona Strzatkowska - Kominiak

tel:  (+48) 22697 4853
email: iwona.strzalkowska@dibre.com.pl

Marcin Bieguriski

tel:  (+48) 226974984
email: marcin.biegunski@dibre.com.pl

Przemystaw Miedziocha

tel:  (+48) 22697 4768
email: przemyslaw.miedziocha@dibre.com.pl

Mariusz Nowak

tel:  (+48) 226974848
email: mariusz.nowak@dibre.com.pl

Pawet Rudowski
tel:  (+48) 22697 4852
email: pawel.rudowski@dibre.com.pl
Tomasz Wojna
tel:  (+48) 22697 4809
email: tomasz.wojna@dibre.com.pl
Krzysztof Majorek analiza techniczna rynku futures

tel:  (+48) 22697 4947
email: krzysztof.majorek@dibre.com.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka (infoserwis)
tel: (+48) 22 697 4914
email: daniel.cegielka@dibre.com.pl

Piotr Neidek (analiza techniczna)

tel: (+48) 22 697 4766

email: piotr.neidek@dibre.com.pl
Przemysfaw Bondarowski analiza techniczna

tel: (+48) 22 697 4853
email: przemyslaw.bondarowski@dibre.com.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdinej 47/49, jest publikacjg handlows, zostata przygotowana wytgcznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych lub ich emitentdw lub wystawcdw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentow
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze
zrodet, ktére Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowia jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendadji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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