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Rynek polski 
WIG20 

 
Rysunek 1. WIG20 wykres dzienny świecowy.  

 

Średnioterminowe podwójne dno przy lokalnej pozytywnej dywergencji i po powrocie RSI >30 punktów pozwala sądzić, Ŝe 

indeks ubija dno dając pretekst bykom do kontry. JeŜeli w tym tygodniu poziom 2111.51 zostanie przełamany to wchodzi 

sygnał KUPNA dla indeksu WIG20 pod warunkiem, Ŝe dla szerokiego rynku WIG przebije się przez wskazany poniŜej 

opór.   
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WIG 

 
Rysunek 2. WIG wykres dzienny świecowy. 

 

Ponownie nie powstały popytowe struktury mogące zanegować spadkowy układ kresek jednakŜe z pomocą nadchodzą 

inne techniczne układy – bardziej spekulacyjne aczkolwiek pomocne. WIG dotarł do strefy potrójnego dna co w połączeniu 

z wyprzedaniem sugeruje obronę indeksu powyŜej 35349 punktów. Kluczowym poziomem na ten tydzień jest 38010.7 i 

jeŜeli dojdzie do jego wybicia to wchodzi sygnał kupna dla indeksu. A jeśli dodatkowo WIG20 pokona 2111.51 to będzie to 

sygnał dla całego rynku.  
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  Indeks Cenowy  

 
Rysunek 3. Indeks Cenowy wykres tygodniowy świecowy. 

 

Obecne ubijanie dna odbywa się na kolejnej pozytywnej dywergencji, co dla średnioterminowego okresu rzadko jest 

spotykane i sugeruje, Ŝe trwające spadki wyhamowują przygotowując się do mocniejszego odbicia na północ. Sygnał 

kupna w przypadku Indeksu Cenowego zostanie wygenerowany jeśli w czerwcu zostanie pokonany opór 522.91.  
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  sWIG80 a WIG20 

 
Rysunek 4. sWIG80 a WIG20 wykres tygodniowy świecowy. 

 

Dywergencje pomiędzy indeksami sWIG80 a WIG20 okazywały się w przeszłości zapowiedzią zmiany trendu. Sierpniowe 

denka obu tych indeksów cechowały się rozbieŜnością co po kilku miesiącach zaowocowało zapoczątkowaniem nowej 

hossy. Jesienne szczyty 2007 nie zostały potwierdzone przez indeks małych spółek co w efekcie skutkowało bessą. 

Grudniowe minimum 2011 widoczne na sWIG80 zostało zneutralizowane przez WIG20 i w efekcie doszło do mocnego 

odbicia na GPW. A na dzień dzisiejszy majowe dołki odnotowane przez benchmark blue chipów nie są potwierdzone 

przez sWIG80 zatem takowe występowanie pozytywnej dywergencji powinno mobilizować byków w przeprowadzeniu 

mocnej kontry na północ.   
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  Rynki zagraniczne 
USA: S&P500 

 
Rysunek 5. S&P500 wykres dzienny świecowy. 

 

Indeks jest w ciekawym miejscu biorąc pod uwagę wsparcia. Od dołu trzymany jest przez MA200, październikowy szczyt i 

linię długoterminowego trendu spadkowego, która została juŜ pokonana a obecnie trwa jej testowanie. JeŜeli benchmark 

nie utrzyma się na jej długości to styczniowe wybicie okaŜe się fałszywe a tym samym S&P500 wróci w układ bessy a 

kolejny przystanek to 1160 punktów. JednakŜe po ostatnim pozytywnym outlooku na Wall Street takŜe i tym razem pogląd 

jest spekulacyjnie optymistyczny.  
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  NIEMCY: DAX  

 
Rysunek 6. DAX - wykres dzienny świecowy. 

 
6520 pozostało niepokonane zatem negatywny outlook na Xetrę dotychczas się nie zmienił jednakŜe to co zasługuje na 

uwagę to jakość obrony w okolicy waŜnej strefy wsparcia (październikowy szczyt 2011 oraz 38.2% zniesienia) oraz 

utrzymywanie się powyŜej MA200. Za dalszą przeceną przemawia niewypełniony zasięg spadków po przerwaniu linii szyi 

G&R jednakŜe skala wykupienia niemieckich obligacji skłania ku myśleniu, Ŝe postępująca defensywa akcyjnych byków na 

Deutsche Boerse jest silniejsza niŜ koncepcja zaatakowania przez DAX 6000 punktów zatem outlook na ten tydzień staje 

się neutralny.  
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 WĘGRY:  BUX  

 
Rysunek 7. BUX - wykres dzienny świecowy. 

 
Za odbiciem na węgierskim parkiecie przemawia pozytywna dywergencja na dziennym RSI tym bardziej Ŝe długość 

poszczególnych fal spadkowych A i C jest taka sama skłaniając ku tezie, Ŝe trwająca obrona na skośnej linii wsparcia ma 

techniczne uzasadnienie.  Konkluzja spekulacyjnie optymistyczna na ten tydzień.  
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  TURCJA: XU100  

 
Rysunek 8. XU100 - wykres dzienny świecowy. 

 
Indeks dotarł do waŜnego wsparcia 61.8% co w połączeniu ze znaczącym wyprzedaniem skłania ku postawieniu tezy, Ŝe 

benchmark powinien zacząć się bronić i odbijać na północ. Dzienne EMA podobnie jak dla większości indeksów są 

negatywnie zapętlone utwierdzając w rynku niedźwiedzia jednakŜe względne połoŜenie EMA i indeksu takŜe przemawia za 

ruchem na północ. Konkluzja spekulacyjnie wzrostowa.  
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Pozostałe rynki 
FGBL.F - KONTRAKT TERMINOWY NA NIEMIECKIE OBLIGACJE   

 
Rysunek 9. FGBL.F - wykres tygodniowy świecowy. 

 

Aprecjacja cen kontraktów na niemieckie obligacje reprezentujące skalę alokacji kapitału w bezpiecznej przystani, zaczyna 

wyhamowywać i jeśli w tym tygodniu pęknie poziom 143.03 to zostanie wygenerowany sygnał sprzedaŜy będący silną 

popytową wskazówką dla posiadaczy akcji notowanych na Deutsche Boerse. Na dziennym RSI widoczne są negatywne 

dywergencje zatem naleŜy zakładać, Ŝe kwestią czasu jest pęknięcie obligacyjnej bańki utworzonej na Bundach i odpływ 

kapitału na rynki akcyjne.  

 



     Tydzień na rynkach (AT) Prywatny  Makler DIBRE  |   poniedziałek, 28 maja 2012 

 

 

 
 

Opracowanie:  Piotr Neidek, (+48) 22 697 47 66, piotr.neidek@dibre.com.pl, www.dibre.com.pl  Strona 10 

 

EURPLN 

 
Rysunek 10. EURPLN wykres dzienny świecowy. 

 
Po wyhamowaniu na wysokości waŜnego oporu w strefie 4.39 cross EURPLN nie podjął mocniejszej próby wybicia tego 

obszaru a tym samym impuls wzrostowy wyraźnie wyhamował (wtórny sygnał sprzedaŜy wg RSI) dając kolejny argument dla 

złotówki do aprecjacji. NaleŜy jednak zauwaŜyć, Ŝe układ EMA jak i MA200 jest na korzyść euro dlatego teŜ w obecnej 

sytuacji pozostaje kibicować eurpln aby przebił się przez 4.29 gdyŜ brak takowego ruchu na południe będzie skutkowało 

testowaniem tegorocznych maksimów.   
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COPPER FUTURE  

 
Rysunek 11. HG.F - wykres dzienny świecowy. 

 
Instrument dotarł do dolnego ograniczenia kanału spadkowego sugerując chęć do odbicia się na północ. Ciekawie 

przedstawia się moŜliwa analogia pomiędzy kwietniową pułapką bessy, kiedy HG.F wykonała później mocny ruch na północ 

dlatego teŜ naleŜałoby zakładać, Ŝe kontrakty na miedź wykonają wzrostowe odreagowanie – tym bardziej, Ŝe 

dotychczasowe majowe denko wypadło na wysokości 61.8% zniesienia październikowo-lutowej fali. Konkluzja spekulacyjnie 

optymistyczna.  
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