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Rynek polski

WIG20

WIGZ0 - Daily 2012-06-15 Open 2207 35, Hi 2248 11, Lo 2206.75, Close 223338 (1.2%) E1 = 214454 E2 =2 15132, E3 = 2.172.74, E4 = 2,201 45, MA1{Close 201
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Rysunek 1. WIG20 wykres dzienny Swiecowy.

Wsparciem na ten tydzien jest poziom 2161, ktérego przerwanie zniwelowatoby wzrostowy uktad kresek a biorac pod
uwage dotarcie do waznej strefy oporu 2251 nie mozna po pigtkowym wygasnieciu derywatéw wykluczy¢ cofniecia sie

popytu na nizsze poziomy. Niemniej jednak poglad na ten tydzien jest neutralny.
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WIG

WIG - Daily 2012-06-15 Open 39393.8, Hi 39905.8, Lo 39393.8, Close 39738.6 (1.2%) E1 = 38,452.66, E2 = 38,638.00, E3 = 39,021.49, E4 = 30,422 01, I‘v'1A1('C_I0_S_E!_.Z
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Rysunek 2. WIG wykres dzienny swiecowy.

Kluczowym poziomem na czerwiec jest 40434 i jezeli dojdzie do jego przerwania to dotychczasowy spadkowy ukiad
kresek przestaje obowigzywac a na szerokim rynku wchodzi srednioterminowy sygnat kupna. Wsparciem na najblizsze dni
jest strefa 38527-38696 wynikajaca z zesztotygodniowej luki hossy, ktéra w przeciwienstwie do luk dziennych jest byczym

sygnhatem swiadczacym o determinacji bykow.
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Indeks Cenowy

C_ - Daily 2012-06-15 Open 460.24, Hi 460.94, Lo 458.35, Close 459.6 (-0.1%) E1 = 460.03, E2 = 460.47, E3 = 461.63, E3 = 462.77, B4 = 46413, E3 = 466.51, E1 =
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Rysunek 3. Indeks Cenowy wykres dzienny swiecowy .

Sygnat kupna w przypadku Indeksu Cenowego zostanie aktywowany jesli w czerwcu zostanie pokonany opor 522.91
jednakze skoro dzienny MACD wygenerowat byczy impuls a RSI daje pozytywne dywergencje to wyczekiwanie na
wzrostowg fale nie powinno by¢ bledng strategig. Na tygodniowym RSI takze widoczne sg pozytywne dywergencje a

skoro majg one miejsce tuz ponad minimum z 2009 to mozna sgdzi¢, ze rynek ubija denko.
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sWIG80 a WIG20

WIG20 - swigB0 = 9,339.58
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Rysunek 4. sWIG80 a WIG20 wykres miesieczny $wiecowy.

W $rednim terminie mozna zaobserwowaé, ze kluczowe punkty zwrotne na GPW odbywajg sie przy dywergencjach
pomiedzy matymi a duzymi spotkami. Obecnie widoczna jest pozytywna dywergencja gdyz majowe dotki indeksu WIG20

nie zostaty potwierdzone przez minima benchmarku sWIG80 a to moze przerodzi¢ sie w dalszg aprecjacje.
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Rynki zagraniczne

USA: S&P500

"SPX - Daily 2012-06-15 Open 1329.19, Hi 1343.32, Lo 1329.19, Close 1342.84 (1.0%) E1 =1,322.58, E2 = 1,330.86, E3 = 1,338.95, E4 = 1,338.24, N1A1(CIO§8T§[30_]

........................................................................................................................... L 1.500.0

............................................................ — T L e 1‘440_0
1,342.841

1.338.95]

........................................................................................................................... L 1‘200_0

T T T T TADT T T 1.147.9

December 2012 February March April May Jun

ASPX - RSI(15) = 54.81

................................ . e A I ?0_0
| 54.8091)

......................................................................................................................... L 30_0

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http:/fwww. amibroker.com

Rysunek 5. S&P500 wykres dzienny $wiecowy.

Indeks wybronit sie na MA200 oraz powrécit powyzej linii bessy zatem od prostej strony technicznej sytuacja jest na
korzys¢ bykoéw. Dzienne wskazniki RSI czy MACD przemawiajg za dalszg aprecjacje jednakze optymizm jest studzony
przez negatywnie zapetlone dzienne EMA, ktérych wybicie jest konieczne do ogtoszenia sygnatu kupna. Niepokojacy jest
dwumiesieczny pieciofalowy uktad kwiecien-czerwiec, ktéry podczas deprecjacji moze zapowiada¢ dalsze spadki jednakze
biorac pod uwage fakt, ze w 2011 w okresie maj — pazdziernik S&P500 spadio takze pigtkg a te dwie spadkowe fale sg
powigzane proporcjg 1:2 (50%) to majac na uwadze wzrostowg tréjke pazdziernik 2011 - kwiecien 2012 mozna oznaczyc¢

ten ukiad jako pedzacy zygzak korygujacy fale hossy 2009-2011.
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NIEMCY: DAX

"DAX - Daily 2012-06-15 Open 6162.4, Hi 6251.59, Lo 6156.78, Close 6229.41 (1.5%)

6875.87
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Rysunek 6. DAX - wykres dzienny $wiecowy.

DAX schodzac ponizej 6000 punktow spowodowat zamkniecie projekcji spadkéw wg G&R jednakze po przerwaniu linii
kilkumiesiecznego uktadu wzrostowego nie mozna wykluczy¢, ze kolejnym celem jest strefa 5600 punktow. Majowa czarna
miesieczna swieczka stanowi na czerwiec silny opor dlatego tez sytuacja techniczna na Xetrze jest na korzys¢ ursuséw a

osuwanie sie na potudnie w ramach kilkutygodniowego kanatu na chwile obecng nie daje podstaw do optymizmu.
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WEGRY: BUX
"BUX - Daily 2012-06-15 Open 16927.7, Hi 17311.1, Lo 16877 1, Close 17236.2 (2.4%) E1 =17,070.74, E2 = 16,997.35, E3 = 16,914.40, E3 = 16,874.00, E4 = 16,84t
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Rysunek 7. BUX - wykres dzienny $wiecowy.

Indeks wykonat odbicie i dotart do strefy oporu wyznaczonej przez ukfad dziennych EMA i przez 50% zniesienie jednakze
dopdki nie dojdzie do wybicia 17570 nie mozna méwi¢ o nowym wzrostowym impulsie. Konkluzja na ten tydzien tym razem

jest neutralna a po ewentualnym przekroczeniu 17570 stanie sie ponownie bycza.
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TURCJA: XU100
*¥U100 - Daily 2012-06-15 Open 58633, Hi 58663.5, Lo 58183.9, Close 58467.8 (0.2%) E1 =58,316.43, E2 = 58,064.20, E3 = 57,688.70, E3 = 57,498.34, E4 = 57 36
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Rysunek 8. XU100 - wykres dzienny $wiecowy.

Indeks wykonat ruch na potnoc jednakze skala aprecjacji nie pozwala jeszcze na zanegowanie spadkowego uktadu jaki
zaczat sie rysowac¢ od kwietnia na wykresie ISE100. Gdyby do konca czerwca udato sie pokona¢ 60315 czyli putap
wynikajacy z zeszilomiesiecznego maksimum wtedy sytuacja stataby sie klarowna dla bykow a tak to obecne wzrosty

nalezy uzna¢ za zbyt stabe do ogtoszenia konca spadkow.
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Pozostate rynki

FGBL.F - KONTRAKT TERMINOWY NA NIEMIECKIE OBLIGACJE
FGBL.F - Weekly 2012-06-15 Open 142.54, Hi 144.07, Lo 141.46, Close 142.07 (-1.0%) E1 = 140.88, E2 = 139.17, £3 = 136.83, E4 = 133.99, MAT(Close.200) = 127.
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Rysunek 9. FGBL.F - wykres tygodniowy $wiecowy.

Sekwencja rosngcych miniméw tygodniowych pokaznych biatych Swieczek zostata przerwana generujgc sygnat
zakonczenia wzrostowej fali wynoszacej FGBL.F na historyczne szczyty a skoro roczne ekstremum zostato zrobione przy
negatywnej dywergencji z RSI to nalezy sadzi¢, ze kapitat zaczyna ucieka¢ z bezpiecznej przystani. Najwazniejszym
sygnatem bedzie jednak przebicie sie w czerwcu przez 140.72 oznaczajac koniec hossy na bundach i poczatek nowej

wzrostowej fali na Xetrze.
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USDPLN

USDPLN - Daily 2012-06-13 Open 3.38515, Hi 3.4138, Lo 3.3671, Close 3.3733 (-1.1%) E1 = 3.43, E2 = 3.39, E3 = 3.35, B4 = 3.31, MA1(Close 200) = 3.27" 3872
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Rysunek 10. USDPLN wykres dzienny swiecowy.
Widoczna formacja G&R sugeruje koniec wzrostowego uktadu USDPLN a skoro doszto do przetlamania sekwencji
tygodniowych rosnacych miniméw swiec (6 czerwca wszedt sygnal) to nalezy sadzi¢, ze ztotdwka powinna sie dalej

umacniac. Zasieg spadkowej fali ww. crossu to 3.15 zatem konkluzja jest aprecjacyjna dla krajowej waluty.
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CRUDE LIGHT OIL FUTURE

CLF - Weekly 2012-06-15 Open 85.72, Hi 86.64, Lo 81.11, Close 84.05 (0.5%) E1 = 95.56, E2 = 96.35, E3 = 95.63, E4 = 93.32, VA1(Close.200) = 8704} 1693
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Rysunek 11. CL.F - wykres tygodniowy $wiecowy.
Pomimo mocnej spadkowej fali oraz lokalnych sygnatéw kupna wygenerowanych przez RSI czy MACD nie ma na chwile
obecng podstaw ku temu, aby ogtosi¢ koniec deprecjacji CL.F a mozliwe wzrosty nalezaloby potraktowac jako korekte
wzrostowg a nie byczy impuls. Poziomem zaporowym i jednoczesnie sygnalnym na miesigc czerwiec jest 106, ktdrego
przetamanie oznaczatoby koniec spadkéw cen ropy a tak to nalezy sadzi¢, ze celem nadrzednym jest zeszioroczne

minimum.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdlnej 47/49, jest publikacjg handlows, zostata przygotowana wytacznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych lub ich emitentdw lub wystawcdw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentow
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze
zrodet, ktdre Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
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wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacdji przygotowywanych przez
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