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Wydarzenia dnia

Komentarze biezgcej sytuacji rynkowej dostepne bez opdznien na Portalu DIBRE, po zalogowaniu

08:00 Inflacja PPI

14:00  Produkcja przemystowa, PPI

18:30  Decyzja FOMC ws. stép procentowych

20:00 Projekcje makroekonomiczne FOMC, Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC
Wiadomosci z rynku

BBI Development chce w lIl kw. 2013 r. rozpoczaé budowe projektu Nowy Sezam

BBI Development NFI, ktory otrzymat we wtorek decyzje o warunkach zabudowy dla projektu Nowy Sezam, chce
rozpoczaC realizacje tej inwestycji w Il kwartale przysztego roku. Deweloper ma juz banki chetne do sfinansowania
projektu - poinformowat prezes BBI Development.

Zarzad DSS ztozy we wtorek wniosek o zmiane opcji upadtosci spétki na uktadowa

Zarzad Dolnoslaskich Surowcéw Skalnych (DSS) ztozy we wtorek do Sadu Rejonowego w Warszawie wniosek o zmiane
opcji postepowania upadtosciowego z likwidacyjnej na uktadowa.

Strata netto DSS w 2011 r. wyniosta 194,5 min zt

Skonsolidowana strata Dolnoslgskich Surowcéw Skalnych (DSS) w 2011 r., wedtug szacunkowych, nieaudytowanych
danych, wyniosta 194,5 min zt. Gtéwng przyczyng takiego wyniku byto zaangazowanie w dziatalno$¢ drogowa, ktdra na
poziomie EBITDA przyniosta spétce 210,8 min zt straty. Strata operacyjna DSS w 2011 r. wyniosta 165,4 min z}, a
przychody osiggnety 589,2 min zt.

Catkowite zadtuzenie Dolnoslgskich Surowcéw Skalnych(DSS) wynosi obecnie 745 min zt

W przypadku realizacji uktadu upadfosciowego zadtuzenie grupy zmniejszy sie do 331,3 min zt.

Akcjonariusz Energomontazu Potudnie chce walnego i emisji akcji oraz obligacji zamiennych

Spdtka Superkonstelacja Ltd z siedzibg na Cyprze, ktéra ma ok. 5 proc. Energomontazu Potudnie, chce zwofania walnego
zgromadzenia Energomontazu i umieszczenia w porzadku obrad uchwaty o emisji akcji z prawem poboru, uchwaty o
emisji akcji bez prawa poboru oraz uchwaty o emisji obligacji zamiennych na akcje i emisji akcji w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu.

Idea Bank zawart warunkowa umowe kupna 156 tys. akcji Tax Care za 110 min zt

W wyniku tej i podpisanej w marcu biezgcego roku umowy Idea Bank bedzie miat 100 proc. akcji Tax Care.
Hydrobudowa otrzymata od Benefia TU wezwanie do natychmiastowego wykupu obligacji PBG za 10 min zt
Towarzystwo Ubezpieczeniowe Benefia wzywa Hydrobudowe Polskg, jako poreczyciela, do natychmiastowego wykupu
wyemitowanych przez PBG obligacji o wartosci nominalnej 10 min zt.

RN KGHM przyznata Herbertowi Wirthowi wytgcznosc na dalsze rozmowy ws. wyboru prezesa spétki (PAP)

KOV do konca '13 r. wykona jeszcze dwa odwierty na koncesji Pétnocne Makiejewskoje

Kulczyk Oil Ventures zakonczyt etap zbierania danych sejsmicznych 3D na swojej najmtodszej koncesji Pétnocne
Makiejewskoje. Do 2013 roku na jej terenie wykona jeszcze dwa odwierty. KOV do korica lll kw. zamierza podtaczy¢ do
komercyjnej produkcji odwiert M-21 z pola Makiejewskoje.

Zamiana wegla na gaz w elektrowniach moze w najblizszych latach podwoic zuzycie gazu (RZECZPOSPOLITA s.B7).

Portfel zlecert Mostostalu Zabrze-Holding wynosi ponad 850 min zt

Obecnie portfel zlecerr Mostostalu Zabrze-Holding przekracza 850 min zt. Wartos¢ ztozonych ofert wynosi ok. 750 min zt.
Mostostal Zabrze-Holding zamierza szukac rentownych zlecer gtéwnie w energetyce i ochronie srodowiska. Planuje tez
powrdt na rynki: brytyjski i afrykaniski.

Opracowanie: Daniel Cegietka
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Mostostal Zabrze-Holding w | péiroczu 2012 r. oczekuje wyzszej rentownosci rdr - prezes

Mostostal Zabrze-Holding spodziewa sie, ze w | potowie 2012 r. osiggnie rentownos¢ netto wyzszg w poréwnaniu do
analogicznego okresu w ubiegtym roku. W ramach redukcji kosztéw grupa zamierza konsolidowaé dziatalnosé,
zaczynajac od potaczenia Mostostalu Kedzierzyn i Ocynkowni Opole, ktére moze zakoriczyé sie jeszcze w biezgcym roku.
Netia ocenia, ze istotne akwizycje w stacjonarnym segmencie telekomunikacyjnym sg nadal mozliwe

Netia ocenia, ze dalsza ekspansja przez akwizycje pozostaje optymalng drogg wzrostu diwigni finansowej do
maksymalnego poziomu 2,5x zysku EBITDA oraz docelowego poziomu 1,5x zysku EBITDA. Wedtug spotki pewne istotne
transakcje akwizycyjne sg nadal mozliwe w stacjonarnym segmencie telekomunikacyjnym.

Zarzad Netii zatwierdzit 3 etap skupu akcji, rozwaza wprowadzenie polityki dywidendowej od '13

Zarzad Netii zatwierdzit trzeci etap odkupu akcji wiasnych, w ktérym planuje skup do 2,5 proc. kapitatu zaktadowego za
nie wiecej niz 50 min zt. Zarzad Netii podtrzymuje, ze rozwaza wprowadzenie dtugoterminowej polityki dywidendowej
0d 2013r.

Netia moze uruchomic trzecig transze skupu akcji w Il lub IV kw., nie wyklucza kolejnych w '13 - prezes

Netia nie wyklucza uruchomienia kolejnych transz skupu akcji wtasnych do umorzenia w przysztosci, po tym jak by¢ moze
w koncu trzeciego lub w czwartym kwartale 2012 roku rozpocznie trzecig transze. Netia bardzo powaznie rozwaza tez
emisje obligacji jako alternatywe dla kredytu bankowego na akwizycje lub dywidende. Netia liczy tez, ze jednak dojdzie
do sprzedazy przez PGE Exatela.

NCS uruchomito procedure zawierania porozumien z podwykonawcami Stadionu Narodowego

Narodowe Centrum Sportu w zwigzku z niewykonaniem zobowigzan przez konsorcjum Hydrobudowa-PBG-Alpine, w
ostatnich dniach uruchomito procedure zawierania porozumieri z poszczegdlnymi podwykonawcami.

PBG otrzymalo kolejne zgdania spfaty zobowiazan i wykupu obligacji

PBG otrzymato od ING Banku Slaskiego 7adanie sptaty 1,24 min zt zobowigzar z tytutu wezesniejszego zamkniecia
transakgji pochodnych, a od Benefia Towarzystwo Ubezpieczen SA Vienna Insurance Group zgdanie wykupu 100 obligacji
serii C wraz z odsetkami

PGNIiG wyemitowato obligacje o wartosci 2,5 mid zt

Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo wyemitowato obligacje o wartosci 2,5 mid zt w ramach programu emisji
obligacji z maja 2012 roku. Datg wykupu obligacji jest 19 czerwca 2017 roku.

PKO BP pozyskat od bankéw kredyt konsorcjalny w wysokosci 410 min frankéw szwajcarskich

Bank podat, ze pozyskane sSrodki zostang przeznaczone na ogdlne cele finansowania dziatalnosci banku i umozliwig
zdywersyfikowanie zrodfa finansowania dziatalnosci we frankach szwajcarskich.

Zwigzkowcy ZA Putawy za ztozeniem kontroferty na akcje firmy przez spétke pracowniczg

Zwigzkowcy i udziatfowcy Spdtki Pracowniczej Chemia-Putawy zawnioskowali do organdw spétki pracowniczej o ztozenie
kontroferty na zakup akcji Zaktadéw Azotowych Putawy posiadanych przez ministerstwo skarbu.

Sad oddalit wiosek Silentio, spotki zaleznej Trakgji-Tiltry, o upadtosc likwidacyjng

Pozostate wiadomosci

WZ Apatora zdecydowato o wyptacie 0,75 zt dywidendy na akcje.

Wartos¢ kredytow mieszkaniowych w CHF na koniec IV spadta do 49,2 proc. wolumenu - BFG

Wartos¢ kredytdw mieszkaniowych w CHF na koniec kwietnia spadfa do 49,2 proc. wolumenu kredytéw z tego
segmentu wobec 52,6 proc. na koniec kwietnia 2011 roku i 58,6 proc. na koniec kwietnia 2010. Wartos¢ kredytéw w PLN
wzrosta do 40,3 proc. z 38,9 proc. w kwietniu 2011 roku i 36,3 proc. w kwietniu 2010 roku.

Zarzad Betacomu chce przeznaczy¢ 1,2 min zt na wyptate dywidendy za ubiegty rok obrotowy.

Sieci kin moga sprzedac w Il kw. o 12 proc. mniej biletéw niz przed rokiem

Filmowe premiery przegraty z meczami (DZIENNIK GAZETA PRAWNA s.A11).

Indeks Cen Mieszkan (ICM) spadt mdm o 1,7 proc. i wyniost 878,3 pkt. - podat portal domy.pl

Portal domy.pl podat, ze w stosunku do wartosci bazowej z wrzesnia 2007 roku ustalonej na poziomie 1000 pkt. spadek
ICM siegnat juz 121,7 pkt., tj. ponad 12 proc. Jednoczesnie wartos¢ Indeksu Cen Mieszkan uwzgledniajgcego inflacje
(ICMIi), ktéra w badanym okresie wyniosta ponad 22 proc., osiggnefa poziom 684,6 pkt. Oznacza to, ze realnie Srednie
ceny mieszkan w Polsce spadty w ciggu ostatnich 56 miesiecy o 31,5 proc.

DGA zamierza powotac fundusz inwestycyjny w branzy life science, wniesie do niego 15 min zt

DGA zawarto tréjstronng umowe o udzielenie wsparcia finansowego z Krajowym Funduszem Kapitatowym i Life Fund
Sp. z 0.0. Strony zamierzajg powotac fundusz kapitatowy dziatajgcy w branzy life science, ktéry bedzie dysponowat 30
min zt. Wkiad DGA w kapitat funduszu wyniesie 15 min z.

KNF zatwierdzita prospekt emisyjny Eco Baltia.

Opracowanie: Daniel Cegietka
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G-20 blokuje podatek od transakgji finansowych. Przeciwko takiemu rozwigzaniu wystgpit premier Wielkiej Brytanii
David Cameron, a takze przywodcy Brazylii i Meksyku (DZIENNIK GAZETA PRAWNA s.A6).

Nowy prezes Kruszwicy Wojciech Jachimczyk zapowiada, ze spétka moze wejS¢ w nowe segmenty rynku

Wsrdd potencjalnych atrakcyjnych segmentéw wymienia m.in. handel zbozami czy przetwdrstwo zbdz. Kruszwica szuka
ciekawych podmiotéw do przejecia. Branza zmaga sie z problemem drogich surowcdw (PARKIET s.1,6,7).
ZenithOptimedia prognozuje 0,7 proc. spadku rynku reklamowego w '12

ZenithOptimedia prognozuje, ze rynek reklamowy w 2012 r. w ujeciu rdr skurczy sie o 0,7 proc. do 7,09 mld ztotych
netto. Jedynymi mediami, w ktérych wydatki reklamowe wzrosng beda radio (+2,5 proc.), kino (+3,7 proc.) oraz internet
(+11,5 proc.). Obnizenie wydatkdw reklamowych jest odbiciem ogdlnej sytuacji makroekonomicznej oraz wynikajgcego z
niej ograniczenia budzetéw - podat ZenithOptimedia.

Pierwszy wiceprezes Pol-Aquy Eduardo Martinez Martinez ztozyt rezygnacje.

Operatorzy telekomunikacyjni do korca przysztego tygodnia majg zgtasza¢ uwagi do przetargu na czestotliwosci 1800
MHz, ktére umozliwig oferowanie szybkiego internetu (PULS BIZNESU s.6).

Transakcje funduszy i oséb powigzanych

Fundusze PTE PZU zwiekszyty zaangazowanie w kapitale zaktadowym do 5,097 proc. z 4,998 proc. przed zmiang.

Fundusze Ipopema TFI zbyty wszystkie posiadane akcje. Przed zmiang fundusze Ipopema TFI posiadaty 6,91 proc. udziat
w 0golnej liczbie gtosdw.

Transakcje pakietowe (spotki)

LICZBA
NAZWA KURS WOLUMEN OBROT TRANSAKCJI
(z1) (szt.) (mln zt1) (szt.)
AGORA 9,60 53.075 0,51 1
EMCINSMED 8,70 20.000 0,17 1
IDMSA 2,00 50.000 0,10 1
KERNEL 60,90 4.106 0,25 1
MOSTALZAB 1,07 500.000 0,54 1
PEKAO 72,34% 15.143 2,19 2
PGE 18,68 36.000 0,67 1
ROVESE 0,98%* 1.822.109 3,56 3
STAPORKOW 26,30 4.354 0,11 1

taczna wartos$é¢ transakcji na rynku akcji: 8,11 mln zi
* - kurs $redni transakcji

Polityka, makroekonomia, rynki zagraniczne

Cypr rozwaza rézne opcje wsparcia swych bankow

Cypr nadal rozwaza rézne opcje uzyskania pilnie potrzebnych funduszy na dokapitalizowanie swych bankéw, zaréwno
w formie Srodkéw z funduszu ratunkowego UE, jak i kredytow dwustronnych - oswiadczyt cypryjski minister finansow.
Cypr liczy, ze greckie wybory utatwig mu dokapitalizowanie bankéw

Wybory w Gregji utorowaty droge do uzyskania przez Cypr pilnie potrzebnych funduszy na dokapitalizowanie jego
bankdw, zaréwno w formie srodkéw z funduszu ratunkowego UE, jak i kredytéw dwustronnych - oswiadczyt cypryjski
minister finansow.

Nalezy oczekiwa¢ nowego memorandum z Grecjg

Gdy powstanie nowy rzad Gregji, eksperci KE, MFW i EBC ocenig stan reform w kraju i najpewniej przyjete zostanie
nowe memorandum, czyli dokument okreslajgcy cele fiskalne i reformy, jakie ten kraj musi spetié, by otrzymywac
pomoc.

Hiszpania sprzedata bony, 12- i 18-miesieczne, o {acznej wartosci 3,04 mid euro

Srednia rentownos¢ sprzedanych papieréw wyniosta: dla 12-miesiecznych, o wartosci 2,4 mld euro, 5,074 proc. wobec
2,985 proc. podczas aukcji w maju, a dla 18-miesiecznych, o wartosci 639 min euro, 5,107 proc. wobec 3,302 proc.
podczas poprzedniej aukcji. Popyt na aukcji przekroczyt sprzedang wartos$¢: dla 12-miesiecznych papieréw 2,16 razy
wobec 1,84 na aukcji w maju, a dla 18-miesiecznych 4,42 wobec 3,23 na aukcji w maju.

Opracowanie: Daniel Cegietka
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Indeks ZEW w Niemczech spadt do minus 16,9 pkt. z 10,8 pkt. w maju

Tymczasem analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie 2,3 pkt.

Przecietne wynagrodzenie brutto w maju wyniosto 3.617,98 zt (+3,8 proc r/r, -2,7 proc. m/m)

W przedsiebiorstwach w maju byto zatrudnionych 5.529,8 tys. osdb, czyli o 0,3 proc. wiecej niz przed rokiem i bez zmian
wobec kwietnia.

Liczba rozpoczetych inwestycji w zakresie budowy domoéw mieszkalnych spadia do 708 tys. w ujeciu rocznym
Analitycy spodziewali sig, ze liczba rozpoczetych, nowych inwestycji wyniesie 722 tys. Liczba wydanych nowych
pozwolen na budowe wzrosta zas do 780 tys. Analitycy spodziewali sie liczby nowych pozwoler na poziomie 730 tys.

Kalendarium rynku kapitatowego

Aktualne kalendarium rynku kapitatowego na dibre.pl

Aktualne wezwania na dibre.pl

Sroda, 20 czerwca

Dzien ustalenia prawo do 6 zt dywidendy na akcje; wyptata dywidendy nastgpi 24 sierpnia
Dzierr wyptaty dywidendy w wysokosci 1,14 zt na akcje

Dzien wyptaty 0,03 zt dywidendy na akcje

Dzien ustalenia prawa do 0,4 zt dywidendy na akcje

WZ m.in. w sprawie wyptaty 2,46 zt dywidendy na akcje

WZA

WZA

WZ w sprawie przeznaczenia na dywidende 932,1 tys. zt

WZA

WZ m.in. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru, emisji
warrantéw subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu spotki
WZA

Opracowanie: Daniel Cegietka
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Kalendarium makroekonomiczne
Sroda, 20 czerwca Prognoza Poprzednio
JAPONIA  01:50  Protokétz posiedzenia Bo)
JAPONIA 01:50  Bilans handlu zagranicznego -560 mid JPY -520,3 mid JPY
Eksport 9,3%r/r 7,9%r/r
Import 2,9%r/r 8%r/r
NIEMCY  08:00 Inflacja PPI -0,3% m/m; 2,2%r/r 0,2% m/m; 2,4%r/r
JAPONIA  08:35  Wystgpienie publiczne szefa BoJ
WIELKABRYTANIA  10:30  Protokdt z posiedzenia BoE
WIELKA BRYTANIA 10:30 Stopa bezrobocia 8,2% 8,2%
WIELKABRYTANIA  10:30  Whioski o zasitek dla bezrobotnych -3tys. -13,7tys.
POLSKA 14:00 Produkcja przemystowa 2,5%r/r -7,5% m/m; 29%r/r
POLSKA  14:00 Inflacja bez cen zywnosci i energii 2,7%r/r 2,7%r/r
POLSKA  14:00  Ceny produkcji sprzedanej przemystu 51%r/r 0,6% m/m; 4,3%t/r
USA 1830 Decyzja FOMC ws. stép procentowych 0,25% 0,25%
USA  20:00  Projekcje makroekonomiczne FOMC
USA  20:00 Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC
Nowe emisje z prawem poboru (link)
= Nowe emisje na dibre.pl
= Notowania na dibre.pl
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Biuro Aktywnej Sprzedazy
ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa
Jarostaw Banasiak dyrektor
tel:  (+48)22 697 4870
fax:  (+48) 22697 4726/4923
email: jaroslaw.banasiak@dibre.com.pl
Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy
Joanna Gebal Daniel Cegietka infoserwis
tel:  (+48)22697 4762 tel: (+48) 22 697 4914
email: joanna.gebal@dibre.com.pl email: daniel.cegielka@dibre.com.pl
Iwona Strzatkowska-Kominiak Piotr Neidek analiza techniczna
tel:  (+48) 226974853 tel: (+48) 22 697 4766
email: iwona.strzalkowska@dibre.com.pl email: piotr.neidek@dibre.com.pl
Marcin Biegunski Przemystaw Bondarowski analiza techniczna
tel:  (+48) 226974984 tel: (+48) 22 697 4853
email: marcin.biegunski@dibre.com.pl email: przemyslaw.bondarowski@dibre.com.pl
Przemystaw Miedziocha

tel:  (+48) 22697 4768
email: przemyslaw.miedziocha@dibre.com.pl

Mariusz Nowak

tel:  (+48) 226974848
email: mariusz.nowak@dibre.com.pl

Pawet Rudowski

tel:  (+48) 226974852
email: pawel.rudowski@dibre.com.pl

Tomasz Wojna

tel:  (+48) 226974809
email: tomasz.wojna@dibre.com.pl

Krzysztof Majorek analiza techniczna rynku futures

tel:  (+48) 22697 4947
email: krzysztof.majorek@dibre.com.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdinej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze
zrédet, ktdre Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowia jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendadji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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