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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowag, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Rynek polski

WIG20

WIG20 - Daily 2012-07-13 Open 2167.91, HIi 219271, Lo 2162.23, Close 219141 (1.7%) E1 = 222331, E2 =2213.08, E3 = 2 208.80, B4 = 2 216.70, MAT(Close,200) =32
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analyzis software. bttp:dwww amibroker.com

Rysunek 1. WIG20 wykres dzienny Swiecowy.

2208 — dywidenda KGHM = 2150 zatem po zej$ciu indeksu na ten poziom prawdopodobnie rozpoczeta sie
kolejna wzrostowa fala. Powstata kilkudziesieciopunktowa luka bessy powinna zosta¢ zamknieta napedzajgc

impuls wzrostowy z zasiegiem powyzej 2300 punktéw. Konkluzja wcigz bycza.

Opracowanie: Piotr Neidek, (+48) 22 697 47 66, piotr.neidek@dibre.com.pl, www.dibre.com.pl Strona 1
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Rysunek 2. WIG wykres dzienny swiecowy.

Indeks zatrzymat sie na wysokosci uktadu dziennych EMA potgczonych z MA200 dajgc podstawe do obicia.
Zadziatato takze wsparcie wyznaczone przez minimum z 15 czerwca 2012 zatem na chwile obecng mozna
uznaé, ze korekta dobiega ku koficowi. Po piecio falowym impulsie wzrostowym jak na razie wyksztafcita sie
tylko jedna spadkowa fala przez co ryzyko kontynuacji horyzontu nie moze zostaé¢ wykluczone w kréotkim
terminie niemniej jednak ukfad kresek w Srednim terminie zapowiada dalsze wzrosty dlatego tez konkluzja

pozostaje optymistyczna.
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Indeks Cenowy

©_-Weekly 2012-07-13 Open 452.88, Hi 453.37, Lo 43795, Close 438.91 (-3.2%) E1=498.31, B2 = 531.92 E3 = 586,56, B4 = 651.22, MAT[Close 200) = 742,37 1,954
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Rysunek 3. Indeks Cenowy wykres tygodniowy Swiecowy.

Sytuacja techniczna na Indeksie Cenowym (IC) nie napawa optymizmem jednakze patrzgc na pozytywne
dywergencje pomiedzy indeksem a tygodniowym RSI nalezy sgdzi¢, ze rynek jest w fazie wyczerpania podazy.
Podwdjne dno jakie obecnie jest budowane powinno sktonic¢ strone popytowa do wyprowadzenia potnocnej

kontry zatem pomimo braku sygnatéw kupna nadal poglad na IC pozostaje optymistyczny.
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sWIG80

SWIGB0 - Daily 2012-07-13 Open 9369.83, Hi 8426 .85, Lo 9369.63, Close 9426 85 (0.6%) E1 = 944281, B2 = 5450 93 E3 = 9,4596.56, B4 = 9,544.39, MA1(C|DSE,2D-D)_;_E
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Rysunek 4. sWIG80 wykres dzienny $wiecowy.

Wybita linia kilkumiesiecznego trendu spadkowego oraz utrzymywanie sie powyzej dodatnio nachylonej
MA200 pozwala zachowaé byczy poglad na rynek. Brakuje jeszcze dodatnio nachylonego uktadu EMA za$
wygenerowanie podazowego sygnatu przez dzienne MACD moze negatywnie wptyngé¢ na ocene techniczng
indeksu jednakze takowy sygnat na mtodym etapie wzrostéw nie koniecznie jest wiarygodnym

prognostykiem. Konkluzja wcigz bycza.
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Rynki zagraniczne

USA:S&P500

APX - Weekly 2012-07-13 Open 1354.66, Hi 1361.54, Lo 132541, Close 1356.78 (0.2%) E1=1,353.78 E2 =1,349.24 B3 =134643 E53=1,346.06 E4 = 1,34E
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Rysunek 5. S&P500 wykres tygodniowy $wiecowy.

Srednioterminowy uktad kresek wcigz jest wzrostowy na co wskazuje sekwencja rosnacych ekstreméw, byczo
utozona tygodniowa kompresja EMA oraz wzajemna relacja pomiedzy indeksem a MA200. Ciekawie
przedstawiajg sie okresy korekcyjne, ktére rozpoczynaty sie w okresie kwieciei-maj 2010 — 2012 a mianowicie
fala XXX spadfa 0 11% a fala XX 0 22% zatem ich stosunek wynosi okoto 50%. Natomiast 61.8% dtugosci fali X
wyznaczyto strefe punktowg, w ktdrej fala XXX osiggneta minimum zawracajac na poétnoc. Powigzanie pomiedzy
falami spadkowymi pozwala sgdzi¢, ze tworzg one cze$¢ wiekszego uktadu — w tym przypadku mogg by¢
elementami pedzacej korekty ptaskiel, ktérej koniec mogt juz nastgpi¢ na poczatku czerwca. Konkluzja wcigz

bycza.
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NIEMCY: DAX XETRA

"D - Daily 2012-07-13 Open 6446.22, Hi6557.1, Lo 6436.09, Close 65571 (2.1%) E1=6494.33, E2 =6 47609, E3 =6 457 69, E3=6445.03 B4 = 643244 E3 =6 41!
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Rysunek 6. DAX - wykres dzienny $wiecowy.

Udana obrona na wysokosci linii szyi odwroconej formacji G&R oraz na wsparciu dziennych ekspotencjalnych
EMA pozwala podtrzymac optymistyczng koncepcje zaktadajacg dalsze wzrosty celujgce w strefe 7k. Kluczowym

poziomem obrony na ten tydzien jest 6349 i jezeli dojdzie do jego przetamania koncepcja dalszych wzrostéw

zostaje zanegowana.
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WIELKA BRYTANIA: FTSE100

FTSE - Daily 2012-07-13 Open 5608.25, Hi 567562, Lo 9608 25, Cloge 966613 (1.0%) E1 = 5658022 E2=564881 E3=5442.13,E3=5,635.00, B4 = 5,626.92 E5 =1

P eI

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http: M amibroker com

Rysunek 7. FTSE100 - wykres dzienny Swiecowy.

Jednym z najwazniejszych wydarzen poprzedniego tygodnia jest wygenerowanie przez tygodniowe MACD
sygnatu kupna dla FTSE100 co powinno skutkowac¢ dalszg jego aprecjacjg — co bez udziatu innych swiatowych
benchmarkéw jak S&P500 czy DAX nie powinno sie odby¢ zatem takze FTSE wspiera bycze zapatrywanie sie na
Swiatowe indeksy. Na wykresie dziennym widoczne sg obowigzujgce sygnaty kupna dlatego tez koncepcja

dalszych wzrostdw powinna zosta¢ utrzymana w kolejnych okresach.

Opracowanie: Piotr Neidek, (+48) 22 697 47 66, piotr.neidek@dibre.com.pl, www.dibre.com.pl Strona 7
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TURCJA: XU100

“¥U1T00 - Weekly 2012-07-13 Open 62725, Hi 63576, Lo 62108, Close 62662.2 (-0.2%) E1 = 02,220.13, E2 = 6142072 E3 = 60 646.02, £3 = 60,333.89 B4 = 60,104.07 . E

§3998.00
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Rysunek 8. XU100 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Ryzyko powstania podwdjnego szczytu nie zostato zdjete z tureckiego indeksu zatem nie mozna wykluczyé¢, ze
dojdzie do odpadniecia na potudnie w okolice 60k — czyli tam gdzie przebiega pierwsze wazne wsparcie
wyznaczone przez 61.8% i przez $rednie EMA. Srednioterminowy uktad kresek jest pro-wzrostowy dlatego tez

nie mozna na chwile obecng zmieni¢ byczego zapatrywania sie na najsilniejszy indeks z grona europejskich

Emerging Markets.

Opracowanie: Piotr Neidek, (+48) 22 697 47 66, piotr.neidek@dibre.com.pl, www.dibre.com.pl Strona 8
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Pozostate rynki

FGBL.F - KONTRAKT TERMINOWY NA NIEMIECKIE OBLIGACIE
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Rysunek 9. FGBL.F - wykres miesieczny swiecowy.

Miesieczne objecie bessy wcigz obowigzuje co w potaczeniu z sygnatami sprzedazy wygenerowanymi przez
miesieczne RSI pozwala tkwi¢ w przekonaniu, ze banka na niemieckich Bundach pekta i kapitat bedzie z tej
bezpiecznej przystani odptywat. Poziomem zwrotnym w postrzeganiu rynku dtugu jest 146.85, ktdrego
pokonanie w lipcu neguje koncepcje spadkow FGBL.F a tym samym wzrostéw cen akcji z Deutsche Boerse.
Dlatego tez ostatnie wzrosty cen ww. instrumentu powinny by¢ postrzegane jako korekta wzrostowa w

zapoczatkowanym kilkumiesiecznym trendzie spadkowym a nie kolejnym impulsem hossy.

Opracowanie: Piotr Neidek, (+48) 22 697 47 66, piotr.neidek@dibre.com.pl, www.dibre.com.pl Strona 9
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EURPLN

EURPLN - Weekly 2012-07-13 Open 4 25451, Hi 425467, Lo 4.16216, Close 418564 (-1.2%) E1 =422 E2=424 E3=420 E3=420 B4 =420 E3=423 E1 = 4-;2&5
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http: o amibroker.com

Rysunek 10. EURPLN wykres tygodniowy $wiecowy.

Ponad procentowe umocnienie sie ztotdwki wzgledem euro i zejscie crossu eurpln do majowych miniméw
potwierdza aprecjacyjng koncepcje krajowej waluty. Formacji o wiarygodnych wtasciwosciach predykcyjnych
nie widac jednakze positkujgc sie dtugosciag majowej wzrostowej fali mozna na jej podstawie szacowac, ze po

przerwaniu lokalnej linii wsparcia celem dla eurpln jest strefa 4PLN.

Opracowanie: Piotr Neidek, (+48) 22 697 47 66, piotr.neidek@dibre.com.pl, www.dibre.com.pl Strona 10
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COPPER FUTURE

HG.F - Daily 2012-07-13 Open 3424, Hi 3506, Lo 341.3, Close 349.3 (2.0%) E1 = 34277 E2 = 34376, E3 = 347 .55 E4 = 352 86, MA1(Close 200) = 35786 " T 4074
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Rysunek 11. HG.F - wykres dzienny $wiecowy.

Udana obrona ujemnie nachylonego wsparcia pozwala podtrzymac optymistyczny outlook na HG.F. Wsparciem
dla dalszej aprecjacji cen miedzi i kontraktow na nie opiewajgcych jest sytuacja techniczna dziennego RSI
potwierdzajgcego kierunek pdétnocny. Najblizszy opér to linia trendu spadkowego oraz strefa 362 co sprawia,
ze HG.F ma potencjat do wzrostéw a po ostatnim skorygowaniu sie o kilka procent droga na pdtnoc w ramach

nowej wzrostowej fali jest otwarta.

Opracowanie: Piotr Neidek, (+48) 22 697 47 66, piotr.neidek@dibre.com.pl, www.dibre.com.pl Strona 11
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdinej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytgcznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych lub ich emitentdw lub wystawcdw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentow
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze
zrodet, ktére Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowia jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacdji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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