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Rynek polski

WIG20
WIG20 - Daily 2012-07-20 Open 2183.97, HIi 2198.07, Lo 2168.91, Close 217286 (-1.2%) E1 = 2,182.99, E2 = 218763, E3 = 218047, E53 = 220016 B4 = 2203 £
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Rysunek 1. WIG20 wykres dzienny $wiecowy.
Luka bessy 2212 powinna zosta¢ domknieta pytanie tylko kiedy. Po pigtkowej sesji dzienne EMA zapetlity sie na
podazowg strone niwelujgc tym samym czerwcowy sygnat kupna. Najblizsze wsparcie przebiega na wysokosci 2118 czyli
w strefie linii wybitego juz trendu spadkowego. Kluczowym poziomem na lipiec jest dno czerwcowej swieczki 2039, ktorej
przebicie generuje negatywny scenariusz na kolejne tygodnie. Outlook tym razem negatywny ze wzgledu na mozliwo$é

wykonczenia spadkowej fali a-b-c po pieciofalowym impulsie.
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WIG
"WIG - Daily 2012-07-20 Open 40469.2, Hi 405038, Lo 40085 4, Close 40148.1 (-1.0%) E1 = 40,186.92, E2 = 38,373.71, £3 = 39,829.91, E4 = 39,332.66, MAT(Clns:
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Rysunek 2. WIG wykres dzienny swiecowy.

Przed mozliwoscig cofniecia sie w okolice 38k ostrzega budujaca sie formacja G&R i jezeli close wypadnie ponizej 39650
to predykcja spadkoéw sugeruje atak na 38.1k. Niemniej jednak twardych sygnatéw sprzedazy nie ma i jedynie dzienny
MACD sygnalizuje dalsze osuwanie sie na potudnie. MA200 utrzymuje swoje dodatnie nachylenie wspierajgc od potudnia
indeks za$ dzienne EMA petnig role wsparcia zatem konkluzja warunkowa: zejscie close ponizej 39650 zapowiada dalszg

przecene za$ utrzymanie sie powyzej tego putapu badz wtérny powr6t utrzymuje bycze zapatrywanie sie na indeks.
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Indeks Cenowy
C_ - Monthiy 2012-07-20 Open 459,96, Hi 459 96, Lo 43122, Close 432.02 (-6.0%) E1 = 639 06, 2 = 694 37 E3=711.04, = 6825, E4 = 667 15, W‘f
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Rysunek 3. Indeks Cenowy wykres miesieczny swiecowy.

Indeks zszedt na najnizszego poziomu liczonego od 2006 a przebicie sie przez lutowo-marcowe wsparcie z 2012
podkresla stabos¢ szerokiego rynku. Jednakze skala wyprzedania oraz liczne pozytywne tygodniowe jak i dzienne

dywergencje nakazujg sadzi¢, ze rynek ubija denko. Pytanie tylko, jak dtugo to jeszcze potrwa.
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mWIG40
WWIGA0 - Weekly 2012-07-20 Open 2239.47, Hi 2234 91, Lo 2236.5, Close 227116 (1.5%) E1 =2,313.72, B2 = 2,340.09, £5 = 2,381.34, B4 = 2 422.85, MA1(CT§S-E
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Rysunek 4. mWIG40 wykres tygodniowy Swiecowy.

2294 zostato naruszone zatem sekwencja spadkowych tygodniowych swiec zostata przerwana. Aby sytuacja techniczna
stata sie spadkowa to w tym tygodniu mWIG40 musiatby zej$¢ ponizej 2236 i jesli tego nie wykona to nalezy sadzi¢, ze

indeks bedzie dalej sie konsolidowat. Konkluzja neutralna do 2236, ponizej zmiana na spadkowa.

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Rynki zagraniczne

USA: S&P500
5P - Daily 2012-07-20 Open 1374.89, Hi 1374.89, Lo 136%2.19, Close 1362.66 (-1.0%) E1=1,352.09, E2 = 1,347.85 B3 =1,346.52 B4 = 134360, MM(CI'EISE,_QIjI
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Rysunek 5. S&P500 wykres dzienny liniowy.

Sygnatéw sprzedazy nie ma — bynajmniej jak na razie. Dzienne EMA sg po sygnale kupna i wraz z MA200 wspierajg
indeks od potudnia, linie trendéw spadkowych zostaly pokonane a S&P500 utrzymuje sie na ich wysokosci i jedynie
charakter czerwcowo-lipcowej aprecjacji sktania do myslenia, ze jest to wcigz uktad korekcyjny, po ktérym moze dojs¢ do
kolejnego uderzenia na potudnie. Jednakze dotychczasowa $rednioterminowa struktura liczona od kwietnia 2010
charakteryzuje sie powigzaniami fibonacciego dzieki czemu mozna traktowaé jg jako pedzaca korekte wzrostowa.

Konkluzja wcigz bycza.
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NIEMCY: DAX XETRA
"DAX - Daity 2012-07-20 Open 67419, Hi 6775.74, Lo 6620.72, Close 6630.02 -1.9%) E1 = 6,480.04, B2 = 6,444.92 E3 = 6,441.05 B4 = 6,452.07, MM(CIDSE,@@EI
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Rysunek 6. DAX - wykres dzienny swiecowy.
Koncoéwka tygodnia przyniosta negatywne wydarzenia niemniej jednak nie doszto do wygenerowania sygnatéw sprzedazy.

Zasieg wg 0G&R wskazuje na zaatakowanie strefy 7000 punktéw za$ pozytywnie zapetlone dzienne jak i tygodniowe EMA

wraz z MA200 przemawiajg za rynkiem byka. Konkluzja wcigz pozytywna.

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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WIELKA BRYTANIA:  FTSE250

AETM - Daily 2012-07-20 Open 112425, Hi 11253.9, Lo 111428, Close 11168.8 (-0.7%) E1 = 11,005.01, EZ = 10,958 77, E3 = 10,951.85, E4 = 10,954 81, MAT(CI0:
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Rysunek 7. FTSE250 - wykres dzienny $wiecowy.

Wybicie spadkowej linii konsolidacji oraz ustanowienie nowego lipcowego szczytu pozwala na utrzymanie byczego
outlooku na londynski indeks. Dzienne EMA sa po sygnale kupna zas MA200 wznosi sie na poinoc utrzymujac sie w
bezpiecznej odlegtosci ponizej indeksu. Tygodniowy uktad takze jest po wzrostowej stronie za$ tygodniowy MACD jest
byczo zapetlony dlatego tez konkluzja wcigz jest bycza — chyba ze dojdzie do przerwania 10888. Ostrzezeniem jest

wyhamowanie ostatniej aprecjacji ponizej 61.8%
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TURCJA: XU100
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Rysunek 8. XU100 - wykres dzienny $wiecowy.

Coraz bardziej straszy turecki indeks, ktéry wyhamowat w strefie tegorocznych ekstreméw budujac formacje podwdjnego
szczytu. Dalsze osuwanie sie na potudnie umocni ten ukiad co moze mie¢ mocno negatywny wplyw na pozostate
europejskie rynki Emerging Markets. Opdr na ten tydzien przebiega na wysokosci 63020, ktérego wybicie powinno

oznaczac prébe zanegowania ww. podazowej formacji a tak to outlook na ten tydzien tym razem negatywny.
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Pozostate rynki

FGBL.F - KONTRAKT TERMINOWY NA NIEMIECKIE OBLIGACJE
FGBLF - Weekly 2012-07-20 Open 144 .84, Hi 145.88, Lo 144.62, Close 145.69 (0.6%)
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Rysunek 9. FGBL.F - wykres tygodniowy $wiecowy.

Do historycznych pozioméw jest juz niewiele punktéw u wdrapanie sie kontraktéw FGBL.F powyzej nich zaneguje objecie
bessy powstate na miesiecznym wykresie. Niemniej jednak dopéki 146.85 pozostaje powyzej biezacych notowan to outlook
na rynek niemieckiego dtugu jest spadkowy.
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EURPLN
EURPLN - Daily 2012-07-20 Open 4.14991, Hi 4 17073, Lo 4.14949, Close 4.16292 (04%) E1 =421 E2=423,E3 =424, E4 = 424, MA1(Close, 200) = 4.234 673
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Rysunek 10. EURPLN wykres tygodniowy $wiecowy.

Dotarcie do kilkunastomiesiecznej linii trendu wzrostowego zapewne wzmocni pretekst do wyprowadzenia pétnocnej kontry a
w konsekwencji do ostabienia ztotowki. Oporem na ten tydzien jest 4.19, ktérego wybicie powinno skutkowac¢ dalsza podrézg

na potnoc w okolice nawet 4.25, gdzie przebiega 38.2% zniesienia kilkutygodniowej fali aprecjacji potaczonej z ukiadem
EMA.
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COPPER FUTURE

HGF - Daily 2012-07-20 Open 3582 6, Hi 352.9, Lo 341.9, Close 344 2 (-2.5%) E1 = 344 74 E2 = 344 .64, E3 = 347.62, B4 = 352.35, MA1(Close 200) = 350.39, MAZ|
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Rysunek 11. HG.F - wykres dzienny $wiecowy.

354.4 to opdr na ten tydzien, ktdérego wybicie bedzie oznaczalo, ze pigtkowe tgpniecie byto jedynie korektg spadkowg a nie
poczatkiem nowego potudniowego impulsu. Dzienne EMA wcigz sg negatywnie utozone wspierajgc spadkowy uklad a ich
nieudane wybicie daje powody do postawienia tezy, ze tegoroczne minima mogg zosta¢ ponownie przetestowane. Zatem

konkluzja tym razem spadkowa.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdinej 47/49, jest publikacjg handlows, zostata przygotowana wytgcznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych lub ich emitentdw lub wystawcdw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentow
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze
zrodet, ktére Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowia jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacdji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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