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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowag, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Rynek polski

WIG20

WIGZ0 - Daily 2012-07-27 Open 21491, Hi 2165.36, Lo 2141 46, Close 216264 (2.3%)E1 =214087 E2=213997 E3=214776 E3=2,13412 E4 = 2,160.10,

2300.02

ROCIMY
TREMD
SPADKOWY

T03a.7q 20400

OO e SO0F A%
hlay TJun Taul

WIG20 - REIE) = 46.85

Created with AmiBroker - advanced charting and technical anahyvsis software. http i amibroker.com

Rysunek 1. WIG20 wykres dzienny Swiecowy.
Wprawdzie dzienny uktad EMA jest na korzys¢ spadkowej koncepcji to jednak wybicie lokalnej linii spadkowego zygzaka
a-b-c oraz udana obrona wybitej juz w czerwcu linii rocznego trendu spadkowego pozwala sgdzi¢, ze lokalna korekta

dobiegta ku koncowi. Jednoczesnie strefa wsparcia wyznaczona przez 61.8% zniesienia ostatniej fali impulsu spetnita

swojg defensywna role zatem tym razem konkluzja na najblizsze dni optymistyczna.
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WIG

WIG - Weekly 2012-07-27 Open 39702.1, Hi 39852 8, Lo 38810.2, Close 399356 (-0.5%) E1 = 40,102.82, E2 = 40 08149, E3 = 39 956.76, B4 = 38,501.92, B4 = 39
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Rysunek 2. WIG wykres tygodniowy $wiecowy.

Poczatkowe zejscie i szybki powrot powyzej 39650 close sprawia, ze koncepcja lokalnych spadkéw stracita na wartosci a
zesziotygodniowg przecene nalezy uzna¢ za wymagang korekte do rozpoczecia nowego wzrostowego impulsu.
Tygodniowy biaty miot uksztattowany na wysokosci przelamanej linii trendu spadkowego jest formacjg wyczerpania

podazy zatem nalezy sadzi¢, ze kierunkiem na najblizszy okres jest potnoc.

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Indeks Cenowy
C_- Monthly 2012-07-27 Open 459.96, Hi 459 96, Lo 421 62, Close 423.12 (-8.0%) E1 = 638 25 E2 = 69386, E3=710.72, =68197 E4=66695,  =70758
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Rysunek 3. Indeks Cenowy wykres miesieczny $wiecowy.

Ubijanie denka trwa jednakze patrzac na skale miesiecznego czy tez tygodniowego wyprzedania nalezy sadzi¢, ze
wkrétce indeks powinien wykonac¢ silny ruch na péinoc. Tym bardziej, ze obserwowane w ostatnich kilku czy tez kilkunastu
tygodniach spadki ww. benchmarku nie sg potwierdzone przez RSI generujace pozytywng dywergencje. Interesujacy jest
fakt, ze od 1992 widoczny jest uktad 4 fal z zachowang zasadg zmiennosci korekt a to sugeruje, ze pigta wzrostowa fala

powinna wystgpi¢ — pytanie tylko kiedy i z jakiego poziomu.
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sWIG80

SWIGED - Daily 2012-07-27 Open 928252, Hi 9306.23, Lo 9251 66, Close 9306.25 (04%) E1 =9,295.79 EZ2 =59,308.71, E5 = 933517, E5 = 9,349.35, E4 = 5 360,
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Rysunek 4. sWIG80 wykres dzienny $wiecowy.

Indeks jak na razie broni sie na wysokosci rocznej wzrostowej linii wsparcia jednakze jest to zbyt mato aby zanegowac
inne podazowe sygnaly widoczne na wykresie. Na korzy$¢ niedzwiedzi przemawia negatywnie zapetlony uktad EMA i
potozenie MA200 wzgledem indeksu (chociaz jej dodatnie nachylenie akurat jest argumentem na korzys¢ bykow) dlatego
tez obstawianie wzrostowego scenariusza nosi znamiona spekulacji, jednakze patrzac na wyglad WIGu oraz otoczenia

zewnetrznego GPW nalezy sadzi¢, ze sWIG80 powinien wyjs¢ gorg z ww. uktadu kresek.
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Rynki zagraniczne

USA: S&P500
5P - Daily 2012-07-27 Open 1360.02, Hi 1385.19, Lo 1360.05, Close 138597 (1.9%) E1=1,393.72 E2=1349.04, B3 = 1,347 97 B4 = 1,344.81, MM(CIﬁS'E!-,Q'EI-D
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Rysunek 5. S&P500 wykres dzienny $wiecowy.

Nie mozna wykluczy¢, ze korekta pedzaca wcigz ma miejsce i dalej bedzie postepowaé a to oznacza, ze S&P500 moze
poddawac¢ sie dalszym sporym fluktuacjom w ramach strefy punktowej w ktorej przebywa. Jednakze abstrahujac od
ztozonosci fal korekcyjnych to nadrzedny uktad kresek jest wzrostowy (MA200, EMA, swiece dzienne jak i tygodniowe, linie

trendu etc.) dlatego tez konkluzja pozostaje wzrostowa. A DAX powinien ciggna¢ na potnoc S&P500...
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NIEMCY: DAX XETRA

“DAX - Weekly 2012-07-27 Open 6561.87, Hi 6690 43, Lo 6324 .53, Close 66694 (0.9%) E1 = 661777, E2 = 685395, E3=6505.06, E3=648341, E4 =6,489.09
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Rysunek 6. DAX - wykres tygodniowy $wiecowy.

Kluczowym wydarzeniem ubiegtego tygodnia jest wygenerowanie przez MACD sygnatu kupna co powinno utwierdzic¢
wzrostowg koncepcje, jak obowigzuje na Xetrze od kilku tygodni. Srednioterminowo mozna dopatrzyé sie odwréconej
formacji G&R i chociaz mozna podda¢ w watpliwos¢ jej umiejscowienie jak i wartos¢ predykcyjng niemniej jednak w

przypadku wybicia tegorocznych szczytéw zasieg wzrostéw bedzie stosunkowo duzy. A outlook niezmiennie wzrostowy.
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WIELKA BRYTANIA: FTSE100

AFTSE - Daily 2012-07-27 Open 8573.16, Hi 5631, Lo 5250.9, Close 562721 (1.0%) E1=5,588.02 E2=558279 E3=5589.72 E3 =5 594 30, B4 = 5,597 26 E3
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Rysunek 7. FTSE100 - wykres dzienny Swiecowy.

Po tygodniowych sygnatach kupna wg MACD, ktére pierwsze w Europie widoczne byty wtasnie na indeksach FTSE, doszto
do klasycznej korekty dzieki czemu droga na po6tnoc stoi otworem. Indeks FTSE100 powrécit powyzej MA200 oraz odbit sie
od wczesniejszej linii trendu spadkowego utwierdzajac tym samym w przekonaniu, ze bycza koncepcja jest wlasciwa. Tutaj

takze widoczna jest 0G&R niemniej jednak jta formacja jest na etapie budowy i do wykonczenia pozostato sporo czasu. A
outlook na indeks pozytywny.
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TURCJA: XU100
W00 - Weekly 2012-07-27 Open 61391, Hi 64438.3, Lo 60467, Close 64372.8 (4.2%) E1=6318948 E2 = 6249085 B3 =61672.29, E3= 6120015, B4 = 60 £
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Rysunek 8. XU100 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Woybicie tegorocznych ekstremow i zanegowanie formacji podwdjnego szczytu catkowicie zmienia poglad na rynek turecki
jak i Emerging Markets. Obecnie celem jest linia taczaca szczyty z 2010 i 2011 zas predykcja ruchu na pétnoc wg proporcji
fal sugeruje atak na strefe 67k-68.5K co w potaczeniu z byczo zapetlonymi dziennymi jak i tygodniowymi EMA pozwala
optymistycznie zapatrywaé sie w przysztosé. Wazne jest takze, aby indeks nie cofnagt sie ponizej 67780 tyg. close gdyz

tego typu stabos¢ zostanie odczytana jako putapka hossy i powr6t do spadkow.
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Pozostate rynki

FGBL.F - KONTRAKT TERMINOWY NA NIEMIECKIE OBLIGACJE
FGBLF - Weekly 2012-07-27 Open 146.03, Hi 146 2, Lo 142.72, Close 142.91 (-1.9%) E1 = 141,97, E2 = 14040, E3 = 138.09, E4 = 135.16, MAT{Clnse 200) = 127.
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Rysunek 9. FGBL.F - wykres tygodniowy $wiecowy.

Po czerwcowym miesiecznym objeciu bessy na historycznych szczytach tym razem doszto do tygodniowego objecia bessy
pod historycznymi szczytami co w potaczeniu z negatywnymi dywergencjami ostrzegajacymi przed wyczerpaniem podazy

powinno przypieczetowac koncepcje pekania obligacyjnej banki. Zatem konkluzja wcigz spadkowa.
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EURUSD
EURUSD - Weekly 2012-07-27 Open 1.21209, Hi 1 23877, Lo 1.20414, Close 1.2318 (1.3%) E1 = 1.27,E2 = 129, E3 = 1.31, E4 = 1.33, MA1(Close 200) = 1 36, 1/
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Rysunek 10. EURUSD wykres tygodniowy $wiecowy.

Dotarcie do diugoterminowej linii wsparcia poprowadzonej przez minima z 2005 i 2010 jest czynnikiem popytowym co w
potaczeniu z tygodniowym objeciem hossy powinno skutkowa¢ dalszg aprecjacjg eurodolara. Za dotarciem do dotka
przemawia takze pozytywna dywergencja pomiedzy eurusd a odczytem RSI zatem konkluzja odnosnie dalszych loséw
»Edka” optymistyczna.
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COPPER FUTURE

HGF - Daily 2012-07-27 Open 3394, Hi 3439, Lo 337.9, Close 343.3 (1.2%) E1 = 342.65, E2 = 343.33, E3 = 346.20, B4 = 35093, MA1(Close 200} = 358 443, A2
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Rysunek 11. HG.F - wykres dzienny $wiecowy.
Wprawdzie tydzien okazat sie spadkowy to jednak skala przeceny napawa optymizmem. Na wykresie tygodniowym powstat
miot doji zas na dziennym widoczna jest dzielna obrona powyzej waznych lokalnie linii trendu dlatego tez tym razem outlook
na HG.F jest pozytywny. O $rednioterminowych sygnatach kupna nie ma co jeszcze méwi¢, jednakze wiecej jest

argumentow za wyprowadzeniem kontry na pétnoc niz za powrotem do spadkéow.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdlnej 47/49, jest publikacjg handlows, zostata przygotowana wytacznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych lub ich emitentdw lub wystawcdw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentow
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze
zrodet, ktdre Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacdji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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