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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowag, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Rynek polski

WIG20

WIG20 - Daily 2012-08-24 Open 2274 41, Hi 2289.38, Lo 2263.98, Close 2283.08 (0.2%) E1 = 2,283 50, E2 = 2,287 11, £3 = 2,288.18, £3 = 2,286.05, E4 =2,282.7
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Rysunek 1. WIG20 wykres dzienny swiecowy.

Argumentem za kontynuacjg spadkowe;j fali, ktéra powstata w drugiej potowie sierpnia jest dzienny sygnat sprzedazy MACD oraz
odpadniecie od strefy silnego oporu 2350. Natomiast uktad EMA jak i MA200 oraz wyhamowanie na wysokosci linii wsparcia
przemawia na korzy$¢ bykow, ktére majg jeszcze sporo defensywnego zapasu — dopiero ponizej 2220 mozna bedzie zastanawiac sie
nad zmiang koncepcji na spadkowa. Konkluzja na ten tydzien tym razem neutralna za$ prognozowany uktad to trend boczny

pomiedzy 2250-2350 punktow.
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WIG
WIG - Daily 2012-08-24 Open 41766.7, Hi 419131, Lo 41606.4, Close 41852.7 (0.1%) E1 = 41,855.94, E2 = 41.870.41, E3 = 41,828.52 E3 = 41,767.82, E4 = 41 B¢
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Rysunek 2. WIG wykres dzienny swiecowy.

Przy 42.5k pojawita sie wieksza podaz co akurat nie jest zaskoczeniem podobnie jak fakt wdrapania sie w sierpniu na roczne szczyty
niemniej jednak teraz nacisk potozony jest na charakter spadkowe;j fali, ktora zaczeta sie rozwija¢ na GPW. Niedzwiedzie majg sporo
argumentéw do przypuszczenia potudniowej kontry dlatego tez na dalsze wnioski nalezy zaczeka¢ — w zaleznosci od tego, jaki bedzie
uktad spadkowych fal. Nalezy zauwazy¢, ze WIG pomimo wdrapania sie na roczne szczyty wcigz pozostaje w konsolidacji za$ 50%
zniesienie wczesniejszej spadkowej fali z poprzedniego roku zadziatato jako opdr co nie jest byczym prognostykiem. Konkluzja na ten

tydzien neutralna.
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mWIG40

MWIG40 - Weekly 2012-08-24 Open 2271.78, Hi 2303.62, Lo 2260.97, Close 2278.25 (0.5%) E1 =2 26867 E2=2264.82, E3=2265.52 E3 =2 26883, E4 =22
......................................................................................................................... n 3‘000

2,278.25

"Mar TApr Lul T0ct 12012 TApr Lul

MWIG40 - MACD(12 26) =-29.99, Signal(12,269)=-30386 L 4800
......................................................................................................................... L 1200
................................................................................................................... L EDU

..l.l.l.l.rl.l.l.l.l.l e

................................................... L 1200

Created with AmiBroker - sdvancad charting and technical anahysis software. http:/fwww.amibroker.com

Rysunek 3. mWIG40 wykres tygodniowy swiecowy.

Tygodniowy MACD wygenerowat sygnat kupna co w potgczeniu z obecnie trwajgcg obrong zdobytych na poczatku roku byczych
pozycji pozwala na postawienie czy tez utrzymanie tezy, ze indeks ma sie ku dalszym wzrostom. Jak na razie kreski przemawiajg za
dalszg aprecjacja dlatego tez konkluzja na ten tydzien jest pozytywna — mozna zadac sobie pytanie, czy nie nadszedt czas na zmiane

frontu a mianowicie czy nie nastgpi wzrost zainteresowania $rednimi spétkami kosztem najwiekszych tuzow.
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sWIG80

SWIGS0 - Daily 2012-08-24 Open 9405.32. Hi 9430.93, Lo 9371.53, Close 9430.93 (0.4%) E1 =9.417.02, E2 = 9,406.66, E3 = 9,391.08, E3 = 9,382.86, E4 = 9,376.
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Rysunek 4. sWIG80 wykres dzienny swiecowy.

Indeks matych spétek nie wykazuje wiekszych tendencji jednakze utrzymywanie sie na wzrostowej linii tfaczacej kluczowe ekstrema
ostatnich miesiecy oraz przedostanie sie powyzej MA200 zapewne nie jest sygnatem podazowym zatem na chwile obecng nie mozna
powiedzie¢, ze sWIG80 chyli sie ku upadkowi. Dzienne EMA nie wygenerowaty sygnatu kupna zas do rocznych szczytéw pozostato

sporo miejsca dlatego tez konkluzja odnosnie sektora matych spotek pozostaje neutralna.
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Rynki zagraniczne

USA:S&P500

"SPX - Weekly 2012-08-24 Open 1417.85, Hi 1426.68, Lo 1398.04, Close 1411.13 (-0.5%) E1 =1.408.53, E2 =1,400.71, E3 = 1.390.10, E3 = 1,384.73,
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Rysunek 5. S&P500 wykres tygodniowy Swiecowy.

Od strony technicznej na chwile obecng nic nie mozna powiedzie¢ oprécz opisania tego co widaé¢ — walka na podwdéjnym szczycie przy
negatywne] tygodniowej dywergencji po tygodniowym sygnale kupna wg MACD w trwajgcym wzrostowym uktadzie kluczowych
minimow. Mozna doszukac sie analogii do wydarzen z listopada 2010, kiedy to kreski podobnie generowaty niepokojace sygnaty, ktére

okazaty sie jedynie putapka bessy przed kolejnym wzrostowym impulsem. Konkluzja zatem wcigz wzrostowa...
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NIEMCY: DAX XETRA

"DAX - Weekly 2012-08-24 Open 7037.02, Hi 7105.43, Lo 6885.98, Close 6971.07 (-1.0%) E1 =6.633.80, E2 =6,572.45, E3 = 6,528.42, E4 = 6.472.47, PJ]M(EIISS_E_.
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Rysunek 6. DAX - wykres tygodniowy swiecowy.

Zesztotygodniowe minimum nie naruszyto sekwencji rosngcych dolnych cieni biatych swiec zatem uktad aprecjacyjny nadal jest
zachowany. Tygodniowy MACD jest po stronie kupna i chociaz dzienny wygenerowat SELL to jednak nie jest to znaczgcy sygnat mogacy
zagrozi¢ dalszym wzrostom. Bardziej niepokoi¢ moze brak sit na kontynuowanie marszu na pétnoc po wybiciu kilkunastomiesiecznej
spadkowej linii niemniej jednak na chwile obecng nie mozna powiedzie¢, ze ursusy wracajg na parkiet. Konkluzja tym razem neutralna
ze wzgledu na to, ze gra toczy sie o aktywowanie wzrostowego scenariusza wg oG&R a lokalne spadki mogg okaza¢ sie jedynie

putapka bessy przed ruchem na pétnoc.
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WIELKA BRYTANIA: FTSE250
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Rysunek 7. FTSE250 - wykres tygodniowy swiecowy.

Tygodniowe objecie bessy na wysokosci spadkowej linii tgczacej ostatnie kluczowe maksima nie jest bynajmniej byczym
prognostykiem. Oporem na ten tydzien jest poziom 11655 i dopiero jego wybicie pozwoli na stwierdzenie, ze indeks wszedt w kolejny
wzrostowy impuls. Niemniej jednak ukfad tyg. MACD jak i EMA nie pozwala na postawienie tezy, ze mini-hossa sie zakonczyta i

ponownym kierunkiem jest potudnie. Konkluzja zatem neutralna.
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WEGRY: BUX

"BUX - Daily 2012-08-24 Open 17437 4, Hi 17457 4, Lo 17384 6, Close 173871 (-0.6%) E1=17,502.15, E2 = 17,519.14, E3 = 17,464 38, E4 = 17 495 96, P.;]M(EI&E
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Rysunek 8. BUX - wykres dzienny swiecowy.

Takze wegierski BUX jest na neutralnej pozycji. Indeks jest w klinie pomiedzy kilkunastomiesieczng spadkowg linig a lokalnym uktadem
wzrostowym przy sprzyjajgcym potozeniu dziennych EMA. Po ostatnich sesjach nie wyrysowaty sie na tyle istotne spadkowe kreski aby
dotychczasowy optymistyczny poglad na rynek zostat zamkniety, niemniej brak sit na dalszg aprecjacje sprawia, ze konkluzja jest

neutralna.

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Pozostate rynki

US.F - KONTRAKT TERMINOWY NA AMERYKANSKIE OBLIGACIE

US.F - Daily 2012-08-24 Open 148.28, Hi 149.11, Lo 148.11, Close 148.2 (-0.1%) E1 = 148.25, B2 = 148.67, £3 = 148.55, B4 = 147.71, MA1(Close,200) = 144576
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Rysunek 9. US.F - wykres dzienny Swiecowy.

Nie mozna obok zesztotygodniowej aprecjacji przejs¢ obojetnie — byta ona dosy¢ silna w wyniku czego dzienny MACD dat lokalny
sygnat kupna. Jednakze nie zostata przerwana sekwencja osuwajgcych sie maksiméw czarnych tygodniowych swieczek zas
aktywowanie struktury INOUT powinno skutkowac zejsciem US.F na nowe roczne minima. Dlatego tez ostatnie wzrosty ww. futures
prawdopodobnie s3 jedynie korektg w spadkowym uktadzie a zatem nalezy spodziewac, ze Bondy ponownie wejdg w etap deprecjacji

wspierajac rynki akcyjne.
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EURPLN

EURPLN - Weekly 2012-08-24 Open 4.07011, Hi 4.11163, Lo 4.05529, Close 4.0863 (0.5%) E1 =4.08 E2=410,E3=412, E3 =414, E4 =415, E3=416,E1=¢
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Rysunek 10. EURPLN wykres tygodniowy swiecowy.

Ostatnie trzy tygodnie to okres ptaskiej korekty zas nowe sierpniowe minimum nie spotkato sie z pozytywng dywergencjg RSI co wspiera
koncepcje, ze ztotdwka podgza ponizej 4PLN z pierwszym przystankiem przy 3.94PLN. Warunkiem negujgcym aprecjacyjny scenariusz
dla PLN jest osiggniecie w tym tygodniu poziomu 4.2579 dlatego tez nalezy sadzié, ze cross eurpln dalej bedzie podazat na potudnie.

Konkluzja wcigz optymistyczna dla ztotowki.
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COPPER FUTURE

e,

HG.F - Daily 2012-08-24 Open 347.7, Hi 349.4, Lo 345 6, Close 346.2 (0.1%) E1 = 341.71, E2 = 341.71, E3 = 343.31, B4 = 347 13, MA1(Close,200) = 357.70 gggg
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Rysunek 11. HG.F - wykres dzienny swiecowy.

Tygodniowy MACD wygenerowat sygnat kupna co w potaczeniu z kilkunastotygodniowym potréjnym dnem i przebiciem sie przez linie
kilkumiesiecznego uktadu spadkowego pozwala sadzi¢, ze HG.F ma wsparcie techniczne do zaatakowania strefy 365-360 czyli tam, gdzie

przebiega silna strefa oporu. Kluczowym wsparciem na ten tydzien jest 335, ktérego przetamanie zamyka byczy scenariusz dla miedzi a

tak to konkluzja jest wzrostowa.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdinej 47/49, jest publikacjg handlows, zostata przygotowana wytgcznie w celach
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