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Rysunek 1. WIG20 wykres dzienny swiecowy.

Indeks zatrzymat sie na dwustusesyjnej sredniej kroczacej w obszarze punktowym, w ktérym przebiega takze dodatni uktad dziennych
EMA zas pigtkowe close wypadto powyze;j linii tgczacej lutowe i lipcowe ekstrema zatem podstaw do negatywnego zapatrywania sie na
indeks na chwile obecng nie ma. W Il potowie sierpnia mozna dopatrzy¢ sie tréjfalowej struktury spadkowej, ktéra zniosta okoto 50%

wczesniejszego impulsu dlatego tez nalezatoby postawic teze, ze korekta sie zakonczyta. Konkluzja na ten tydzien optymistyczna.
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WIG

WIG - Weekly 2012-08-31 Open 41797, Hi 41979.3, Lo 41017, Close 41373.6 (-0.7%) E1 = 41,631.73, E2 = 41,439.13, B3 = 41,163.21, E3 = 40,997 44, E4 = 40,66
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Rysunek 2. WIG wykres tygodniowy swiecowy.

To co zastuguje na szczegdlng uwage to wzgledne potozenie indeksu i tygodniowych EMA a mianowicie WIG od 4 tygodni utrzymuje sie
powyzej nich przez co rosnie szansa na zanegowanie Srednioterminowego sygnatu sprzedazy, ktéry powstat w sierpniu ubiegtego roku.
Kluczowym poziomem wsparcia na wrzesien jest putap 39792 zas biorgc pod uwage zesztotygodniowe wyhamowanie na wysokosci

lipcowego ekstremum close to nalezy postawié teze, ze korekta sie zakonczyta. Konkluzja na ten tydzien wzrostowa.
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mWIG40

MWIGA0 - Weekly 2012-08-31 Open 2270.67, Hi 2282.58, Lo 2204.59, Close 2223 .47 (-2.4%) E1=2,246.07 E2=2251.04, E3 =2,256.17, E3 =2,260.58, E4 =22
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Rysunek 3. mWIG40 wykres tygodniowy swiecowy.

Cofniecie sie tygodniowego sygnatu kupna wg MACD, odbicie sie od dotu od MA200 oraz zejscie ponizej dziennych EMA ponownie
stawia mWIG40 w trudnej sytuacji. Oporem na ten tydzien jest 2282 i dopiero przebicie sie przez ten poziom pozwoli na ponowne

postawienie optymistycznej konkluzji a tak to poglad na indeks na ten tydzien od strony technicznej jest negatywy.
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sWIG80

SWIGS0 - Daily 2012-08-31 Open 9275.71, Hi 9361.11, Lo 9248.63, Close 9381.11 (1.0%) E1 = 9,350.80, E2 = 8,354.19, E3 = 9,350.18, E3 = 9,360.07, E4 = 9,360.
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Rysunek 4. sWIG80 wykres dzienny swiecowy.

Indeks nadal sie konsoliduje bez wykazywania wiekszych tendencji, w ktérg strone miatby wkroétce podgzac. Oscylowanie w strefie, w
ktorej przebiegajg wazne linii tacze lokalne ekstrema oraz w zakresie punktowym zawierajgcym dzienne EMA jak i MA200 sprawia, ze

poglad na sektor matych spétek pozostaje na ten tydzien neutralny.
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INDEKS CENOWY

C_ - Monthly 2012-08-31 Open 422.85, Hi 425.22, Lo 409.11, Close 412,67 (-2.5%) E1 =617.74, E2 =677.79, E3 = 700.07, E4 = 661.30, MA1(Close,200] = 400.48
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Rysunek 5. Indeks Cenowy wykres miesieczny swiecowy.

Skala miesiecznego wyprzedania jest najwieksza w historii sugerujgc, ze Indeks ubija dno. Dodatkowo na wykresie tygodniowym
widoczna jest pozytywna dywergencja pomiedzy benchmarkiem a RSI dlatego tez podtrzymywanie pozytywnego outlooku na rynek nie
jest btedem w $rednim terminie. Nalezy zauwazyé¢, ze po zesztorocznym przetamaniu linii dfugoterminowego trendu wzrostowego nie
nastgpito cofniecie sie do takowej linii co przy obecnym uktadzie kresek sprawia, ten wariant korekty wzrostowej wcigz otwarty

wspierajgc koncepcje aprecjacji na GPW. Pytanie tylko, kiedy nastgpi odwrot negatywnej tendencji dla catego rynku.
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Rynki zagraniczne
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Rysunek 6. S&P500 wykres miesigczny swiecowy.

Kluczowym poziomem wsparcia na miesigc wrzesien jest 1354, ktdrego przetamanie bedzie oznaczato koniec mini-hossy na Wall Street
zas powstajacy podwadjny szczyt stanie sie formacja generujacg spadki na tegoroczne minima. Niemniej jednak po ostatnich dniach,
tygodniach jak i miesigcach wcigz nie ma istotnych sygnatéw zamykajacych wcigz obowigzujgca optymistyczng koncepcje dla
amerykanskiego indeksu (ostrzezeniem jak na razie jest negatywna dywergencja pomiedzy DJIA i S&P500 oraz postepujgca sytuacja na

rynku Bonddéw). Konkluzja zatem bycza.
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NIEMCY: DAX XETRA

"DAX - Weekly 2012-08-31 Open 6960.02, Hi 7049.48, Lo 6871, Close 6970.79 (-0.0%) E1 = 6,963.66, E2 =6,916.83, E3 = 6,836.41, E3 = 6,793.15, E4 = 6,758.87,
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Rysunek 7. DAX - wykres tygodniowy Swiecowy.

Trzy ostatnie tygodnie to okres zatrzymania na wysokosci silnego oporu wyznaczonego przez spadkowa linie tgczaca kluczowe ekstrema
2011-2012 dlatego tez na chwile obecng nie mozna powiedzie¢, ze Xetra wyczerpata swoj wzrostowy potencjat. Jednakze skoro gra
toczy sie o wybicie linii szyi quasi formacji oG&R z zasiegiem wzrostow > 10k to nie ma co sie dziwi¢, ze trwa dtugi przystanek.
Wsparciem na ten miesigc jest poziom 6596, ktérego przetamanie zamyka byczy uktad kresek a tak to konkluzja dalej niepoprawnie

optymistyczna.
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WIELKA BRYTANIA: FTSE250

"FTM - Daily 2012-08-31 Open 11326, Hi 11444.4, Lo 11325.9, Close 11410.2 (0.7%) E1 = 11,388.36, E2 = 11,401.64, £3 = 11,420.67, E3 = 11,426.51, E4 = 11,42
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Rysunek 8. FTSE250 - wykres dzienny Swiecowy.

Krotkoterminowa stabos$é kontra srednioterminowa sita sprawia, ze uktad techniczny indeksu FTSE jest neutralny i dopiero wybicie
sierpniowych szczytow pozwoli ponownie postawi¢ bycza konkluzje. Z drugiej strony pomimo tygodniowego objecia bessy benchmark

wcigz sie broni zatem o sygnatach sprzedazy takze nie ma jak na razie mowy.
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TURCJA: ISE100

*XU100 - Weekly 2012-08-31 Open 65693, Hi 67368, Lo 65695, Close 67368 (2.6%) E1 = 66,403.15, E2 =65,749.10, £E3 = 64,631.97, £3 = 64,295.44, E4 = 63,825
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Rysunek 9. ISE100 - wykres tygodniowy Swiecowy.

Jak na razie konca hossy nie widac zas pozytywny sentyment do tureckiego indeksu sprawia, ze europejskie Emerging Markets wcigz nie
generujg sygnatow sprzedazy. Turecki indeks wyznaczyt na wrzesien wazne wsparcie 63265, ktérego przetamanie zamyka byczy poglad
na benchmark. Na wykresie wida¢ dotarcie ISE100 do strefy oporu wyznaczonej przez linie spadkowego uktadu 2011-2012 dlatego tez

indeks nie moze sobie pozwoli¢ na chwile stabosci — aby hossa nadal trwata.
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Pozostate rynki

FGBL.F - KONTRAKT TERMINOWY NA NIEMIECKIE OBLIGACIE

FGBLF - Daily 2012-08-31 Open 144.09, Hi 14429, Lo 143.22, Close 144.04 (-0.0%) E1 = 143.30, E2 = 143.27, £3 = 143.12, E4 = 142,62, MA1(Close,200) = 140 ¢
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Rysunek 10. FGBL.F - wykres dzienny Swiecowy.

Postepujgca wzrostowa fala nabrata niepokojgco duze rozmiary i chociaz wczesniejsze srednioterminowe sygnaty sprzedazy nie zostaty
zanegowane to jednak dalszy marsz Bunddw na pdtnoc bedzie zagrazat wzrostowej koncepcji dla rynkdéw akcyjnych. Pigtkowe
zamkniecie wypadto pod linig przerwanego trendu wzrostowego i na wysokosci 61.8% zniesienia zatem nalezy uznac, ze korekta

dobiegta ku koricowi i ponownie obligacyjne ursusy zaczng dominowaé. Outlook na ten tydzien spadkowy.
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EURUSD

EURUSD - Weekly 2012-08-31 Open 1.25073, Hi 1.26356, Lo 1.24649, Close 1.2573 (0.5%) E1=1.25 E2=125 E3=124 E3=125 B4 =125 E3=125 E1="
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Rysunek 11. EURUSD wykres tygodniowy Swiecowy.

Coraz wiecej generowanych jest sygnatéw kontynuacji marszu eurodolara na poétnoc — po tym, jak cross eurusd odbit sie od
dtugoterminowego wsparcia, przebit sie od dotu przez majowe minimum, wyrysowat oG&R, tym razem doszto do wygenerowania
sygnatu kupna wg dziennych EMA oraz sygnatu kupna wg tygodniowego MACD. Najblizszy opdr przebiega w strefie 1.28-1.29 dlatego

tez outlook na najwazniejszg walutowg pare Swiata pozostaje byczy.
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COPPER FUTURE

HG.F - Daily 2012-08-31 Open 344.3, Hi 346.8, Lo 340.9, Close 345.9 (0.5%) E1=343.17, B2 = 342.70, E3 = 343.70, E4 = 346.97, MA1(Close,200) = 357.91 398.3
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Rysunek 12. HG.F - wykres dzienny Swiecowy.

Byczy tygodniowy MACD zostat utrzymany, doszto takze do udanego testowania wsparcia wyznaczonego przez dzienne EMA jak i linie
szyi oraz kurs zatrzymat sie wysokosci przerwanej juz linii spadkowego uktadu z okresu IV — VIII 2012.r. Niemniej jednak nie s3 to
srednioterminowe sygnaty kupna a jedynie oznaki obrony dlatego tez zapatrywanie sie na miedz jest wprawdzie wzrostowe lecz

spekulacyjne.
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