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Rynek polski

WIG20

WIG20 - Weekly 2012-09-07 Open 2261.63, Hi 2325.94, Lo 2244 78, Close 2317.21 (2.6%) E1=2,204.25 E2 =2 28318, E3 = 2,268.53, E3 = 2,260.88, E4 = 2 254
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Rysunek 1. WIG20 wykres tygodniowy Swiecowy.

Warunki brzegowe dla indeksu to 2351 jako opdr i 2244 jako wsparcie. Struktura kresek wciaz jest wzrostowa a uktad ostatnich pieciu
Swiec wpasowuje sie w formacje imadta, czyli pomiedzy dwoma biatymi korpusami wpasowana jest korekta, dlatego tez nalezy

sgdzi¢, ze strona popytowa nie bedzie odpuszczac i wzrosty powinny by¢ kontynuowane. Konkluzja dalej wzrostowa.

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
Opracowanie: Piotr Neidek, (+48) 22 697 47 66, piotr.neidek@dibre.com.pl, www.dibre.com.pl Strona 1
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WIG

WIG - Weekly 2012-00-07 Open 41629.2, Hi 42616.6, Lo 41394.2, Close 42503.6 (2.2%) E1 =42,067.65, E2 = 41,807.27, E3 = 41 461.07 E3 =41,271.28, E4 = 41,
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Rysunek 2. WIG wykres tygodniowy swiecowy.

Nowe roczne szczyty i kolejna tygodniowa biata Swieczka zapewne nie sg oznakg dominacji niedZzwiedzia. Analiza lokalnego impetu
nie wykazuje stabosci ani negatywnych dywergencji dlatego tez outlook na szeroki rynek jest podtrzymany. To co zastuguje na
szczegblng uwage w nadchodzacych dniach to opdr usytuowany w obszarze 42.7k — 43k, gdzie przebiega 50% zniesienia ostatniej fali
bessy oraz linia tgczgca najwazniejsze ekstrema z ostatnich kilkunastu miesiecy. Wsparciem na ten tydzien jest putap 41394, ktérego

przetamanie znaczgco popsuje byczy obraz rynku niemniej jednak konkluzja na rynek pozostaje optymistyczna.
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mWIG40

MWIGA0 - Weekly 2012-09-07 Open 2220.24, Hi 2266.07, Lo 2217.91, Close 2250.96 (1.6%) E1=2,253.02, E2=2254.02, E3 =2257.02 E3=226047 E4 =22
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Rysunek 3. mWIG40 wykres tygodniowy swiecowy.

2282 nie zostato pokonane zatem nie wszedt sygnat kupna dla indeksu srednich spdtek. Jak na razie toczaca sie obrona powyzej linii
wsparcia oraz utrzymanie popytowego tygodniowego mfota s3 argumentami przeciwko ursusom niemniej jednak bez wybicia
sierpniowych szczytéw nie mozna postawic¢ byczej konkluzji — chyba ze bedzie to spekulacyjna teza. Jesli w najblizszych dnia 2303
zostanie przetamane wejdzie sygnat kupna dla mWIG40 a tak to jedyng poprawg w stosunku do poprzedniego outlook’a jest zmiana

podejscia z negatywnego na neutralny.
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sWIG80

SWIGE0 - Daily 2012-00-07 Open 3441.98, H 948203, L0 9429.42, Close 482.03 (0.6%) E1 = 9442.16, £2=0,422.61, E3=9.407.11, £3=9.400.97, E4= 3. 800,

§975.69
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Rysunek 4. sWIG80 wykres dzienny swiecowy.

Pigtkowe zamkniecie bedgce najwyzisze od 7 tygodni, utworzenie luki startu oraz przebicie sie przez MA200 s3 argumentami
przemawiajacymi za dalszg aprecjacjg. Od 24 lipca toczyt sie bdj o utrzymanie wzrostowej linii wsparcia, ktéra moze sta¢ sie linig
byczego trendu o ile kolejne szczyty zostang oczywiscie przetamane. Najblizszy opdr to strefa 9554 — 9578 niemniej jednak biorac pod
uwage poprawiajgce sie warunki na GPW nalezy sadzi¢, ze byki poradzg sobie z tym oporem generujgc dalsze sygnaty kupna. Outlook

na mate spotki z neutralnego staje sie optymistyczny.
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INDEKS CENOWY

C_-Weekly 2012-09-07 Open 412.4, Hi 414.39, Lo 410.19, Close 414.35 (0.4%) E1 = 415.09, E2 =417.76, E3 = 42367, E3 =428.37 E4 =433.35 E3 = 44097 E
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Rysunek 5. Indeks Cenowy wykres tygodniwy swiecowy.

Dodatni tydzien wptywa na spadek historycznego miesiecznego wyprzedania niemniej jednak po ostatnich sesjach wcigz skala
ochtodzenia rynku jest olbrzymia. Tygodniowy RSI wykazuje bycze dywergencje zas dzienny RSl wygenerowat sygnat kupna zatem

podtrzymanie wzrostowego scenariusza dla akcji notowanych nad Wistg wydaje sie uzasadnione. Konkluzja optymistyczna.

Opracowanie: Piotr Neidek, (+48) 22 697 47 66, piotr.neidek@dibre.com.pl, www.dibre.com.pl Strona 5
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Rynki zagraniczne

USA:S&P500 vs DIJIA

'SPX - Dally 2012-09-07 Open 1431.45 HI 1437.92, Lo 143145, Close 1437.92. 0.4%) . m
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Rysunek 6. S&P500 vs DJIA wykresy dzienne Swiecowe.

Jak na razie sygnatéw sprzedazy nie ma jednakze brak potwierdzenia nowych ekstremoéw przez indeks DJIA powoli przeszkadza w
konstruowaniu byczego pogladu na Wall Street. Podstawowa zasadna teorii DOW’a méwi, ze trend jest zdrowy i bedzie kontynuowany
jesli srednie rynkowe sie potwierdzajg. Na szczescie nie jest powiedziane ani napisane, w jakim czasie ekstrema majg sie potwierdzi¢
dlatego tez na wdrozenie teorii spadkdw nalezy jeszcze zaczekad. Jesliby w tym tygodniu S&P500 zeszto ponizej 1396 to bedzie trzeba

podja¢ kroki ewakuacyjne z rynkéw akcyjnych a tak to nalezy wcigz sgdzi¢, ze hossa w USA bedzie kontynuowana. Konkluzja zatem dalej

bycza.
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NIEMCY: DAX XETRA

"DAX - Weekly 2012-09-07 Open 6946.61, Hi 7248.35, Lo 6892.98, Close 7214.5 (3.5%) E1 =7,089.08, E2 = 7,016.05, E3 = 6,920.43, E3 = 6,869.76, E4 = 6.828.97
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Rysunek 7. DAX - wykres tygodniowy swiecowy.

Po trzech tygodniach odpoczynku indeks wybit sie géra odnotowujgc sporg aprecjacje (+3.5%) a skoro zostat ustanowiony nowy
roczny szczyt to nalezy domniemywac, ze Xetra powinna dalej kontynuowaé marsz na pétnoc. Chyba ze zgodnie z pierwszg zasada
dynamiki DAX napotka opér w wyniku ktérego dojdzie do zmiany kierunku jazdy a takowa zaporowa strefa znajduje sie na wysokosci
7282. Konkluzja na ten tydzien wzrostowa ale nie mozna wykluczy¢ mozliwosci wykonania powrotnego ruchu testujgcego site bykow.
Wsparciem jest poziom 6892, ktorego przetamanie w tym tygodniu znaczgco ostabi koncepcje dalszej aprecjacji. Sygnatéw sprzedazy

jak na razie nie ma zatem optymistyczny outlook na niemiecki parkiet zostaje podtrzymany.

Opracowanie: Piotr Neidek, (+48) 22 697 47 66, piotr.neidek@dibre.com.pl, www.dibre.com.pl Strona 7
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WIELKA BRYTANIA: FTSE250

"FTM - Weekly 2012-09-07 Open 11410.2, Hi 11810.9, Lo 11383.5, Close 11806 (3.5%) E1=11,622.79, E2 = 11,536.48, E3 = 11,436.24, E3 = 1138275, E4d = 11..
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Rysunek 8. FTSE250 - wykres tygodniowy swiecowy.

Po tak duzej i efektownej aprecjacji nalezatoby spodziewac sie kontry niedzwiedzi i jezeli poziom 11383 zostanie utrzymany to outlook
na londynski benchmark nadal bedzie byczy. Wybita zostata linia tgczagca najwazniejsze maksima z ostatnich kilkunastu miesiecy,
tygodniowe objecie bessy powstate w Il potowie sierpnia stracito juz swdj podazowy charakter zas uktad srednioterminowych EMA

sprzyja dalszym wzrostom. Zatem dopdki nie pojawig sie sygnaty sprzedazy outlook pozostaje byczy.

Opracowanie: Piotr Neidek, (+48) 22 697 47 66, piotr.neidek@dibre.com.pl, www.dibre.com.pl Strona 8
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WEGRY: BUX

"BUX - Daily 2012-09-07 Open 18014.5, Hi 18335.9, Lo 17996.5, Close 18235.8 (1.6%) E1=18,039.49, E2 = 17.918.24 E3=17811.49 E3=17770.21, B4 =177
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Rysunek 9. BUX - wykres dzienny swiecowy.

Na europejskich rynkach Emerging Markets jak na razie nie widac przesilenia, po ktérym mogtoby dojs¢ do wiekszej podazy akcji. BUX
powrécit powyzej MA200, sekwencja wyzszych ekstremdw coraz wyrazniej jest akcentowana zas predykcja wzrostéw wg formacji

0G&R to strefa 19.5k zatem konkluzja na wegierski indeks pozostaje optymistyczna — chyba ze w tym tygodniu wsparcie 17484

zostanie przerwane.

Opracowanie: Piotr Neidek, (+48) 22 697 47 66, piotr.neidek@dibre.com.pl, www.dibre.com.pl Strona 9
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Pozostate rynki

FGBL.F - KONTRAKT TERMINOWY NA NIEMIECKIE OBLIGACIE

FGBL.F - Daily 2012-09-07 Open 140.31, Hi 140.75, Lo 139.44, Close 140.41 (0.1%) E1 = 142.44, E2 = 142.71, E3 = 142.78, E4 = 142.46, MA1(Close.200) = 151:[}13
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Rysunek 10. FGBL.F - wykres dzienny swiecowy.

Sygnatow kupna wcigz nie ma, zas rosnie grono argumentdw przemawiajgcych za dalszg wyprzedazg papierow z bezpiecznej przystani.
W ostatnich dniach zostata przerwana dwustusesyjna srednia kroczaca, doszto do aktywowania struktury INOUT z zasiegiem na roczne
minima oraz dzienne EMA s3 po stronie podazy. Lokalnie mozna oczekiwaé wzrostowej kontry jednakze nadrzednie kierunkiem jest

potudnie.

Opracowanie: Piotr Neidek, (+48) 22 697 47 66, piotr.neidek@dibre.com.pl, www.dibre.com.pl Strona 10
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EURUSD
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Rysunek 11. EURUSD wykres tygodniowy Swiecowy.
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EURUSD - Daily 2012-09-07 Open 1.2631, Hi 1.2816, Lo 1.26245, Close 1.2815 (1.5%) E1 =127, E2=1.27 E3=1.26,E3 =126 E4 =126 E3 =126, E1=1.25,
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Eurodolar dotart do strefy oporu, w ktdérej przebiega MA200 oraz linia faczaca kluczowe minimum z poczatku roku oraz wewnetrzne

maksimum bedgce czerwcowym szczytem. Dodatkowo po pigtkowym wystrzale optymizmu oraz przy znaczaco duzym wykupieniu

mozna postawic teze, ze najblizszy okres to czas testowania sit najwazniejszej walutowej pary swiata. Niemniej jednak dotychczasowe

bycze sygnaty obowigzujg dlatego tez nie mozina powiedzie¢, ze Edek swdj aprecjacyjny potencjat wyczerpat. Lokalnie korekta a

nadrzednie dalej potnoc — taka konkluzja na kolejny okres...

Opracowanie: Piotr Neidek, (+48) 22 697 47 66, piotr.neidek@dibre.com.pl, www.dibre.com.pl
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COPPER FUTURE

HG.F - Daily 2012-09-07 Open 350.9, Hi 365.3. Lo 350.5, Close 364.5 (3.8%) E1 = 347 .02, E2 = 345.33, E3 = 345 22, E4 = 347 58, MA1(Close 200) = 358 45472.7
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Rysunek 12. HG.F - wykres dzienny Swiecowy.

Dzienny sygnat kupna wg EMA oraz wdrapanie sie na nowe kilkumiesieczne szczyty bynajmniej nie sg oznakg dominacji ursuséow —
podobnie zresztg jak wybicie dwusetki, chociaz akurat ta srednia bywa zawodna dla rynku towarowego. Wsparciem na ten tydzien to
poziom 343 a biorgc pod uwage dotarcie do linii trendu spadkowego poprowadzonego sierpniowych szczytow ubiegtego roku to

nalezatoby przygotowac sie na problemy z kontynuacjg marszu na poétnoc. Konkluzja na ten tydzien neutralna.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdinej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytgcznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze
zrodet, ktére Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowia jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacdji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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