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Rynek polski

WIG20

WIGZ20 - Weekly 2012-10-05 Open 2363.98, Hi 2416.45, Lo 2357.28, Close 2411.07 (1.7%) E1 = 2,390.4033, E2 = 2,373.0579, E3 = 2,348.5757, E3 = 2,334 746"
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Rysunek 1. WIG20 wykres tygodniowy Swiecowy.

Wsparcie na ten tydzien znajduje sie w strefie 2346 - 2357 i jezeli indeks cofnatby sie ponizej ten obszar to dla koncepcji zaktadajgcej
kontynuacje wzrostow zapalitoby sie zétte Swiatto. Najblizszy opdr to 2480 i jest to krotkoterminowy cel dla bykéw zas w Srednim
terminie powinno dojs¢ do zaatakowania 2650 czyli poziomu, gdzie znajduje sie niedomknieta luka bessy z 2011.r. A przy braku

sygnatéw sprzedazy (na chwile obecng takowych nie ma) wciaz nalezy pozostawac optymistg a konkluzja na ten tydzien takze bycza.
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WIG
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Rysunek 2. WIG wykres tygodniowy swiecowy.

Przez ostatnie tygodnie czy tez miesigce outlook na szeroki rynek byt wzrostowy i tak tez pozostaje jednakze indeks wreszcie dotart
do bardzo silnych stref oporu, na ktére sktada sie 61.8% zniesienia spadkowej fali 2011-2012 oraz dtugoterminowa linia bessy majaca
swoje korzenie pie¢ lat temu. Wprawdzie na tej podstawie nie mozna wysnué¢ podazowego wniosku, gdyz bez sygnatow sprzedazy
poglad na WIG jest wzrostowy, ale nalezy liczy¢ sie z powazniejszymi problemami w dalszej podrézy na pétnoc. Wsparcie na ten

tydzien to 43544 zas opor to 44713.
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mWIG40

MWIG40 - Weekly 2012-10-05 Open 2346.81, Hi 2406.19, Lo 2346.81, Close 2406.19 (2.3%) E1 = 2,367.7590, E2 = 2 343.6630, E3 = 2,322.6418, E3 = 2, 31468
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Rysunek 3. mWIG40 wykres tygodniowy swiecowy.

Indeks w ostatnim czasie wybit linie bessy 2007-2012 i dotart do pierwszego waznego oporu 2407. Poziom ten jest o tyle wazny, ze na
jego wysokosci krzyzuje sie gérne ograniczenie ewentualnego kanatu wzrostowego oraz fibo-zniesienie 61.8% tegorocznej spadkowej
podfali. Podobnie jak w przypadku indeksu WIG obecny ukfad techniczny jest nadal optymistyczny, nie zostaty wygenerowane
sygnaty sprzedazy zas otoczenie zewnetrzne wcigz sprzyja posiadaczom akcji znad Wisty, lecz strona podazowa ma obecnie silne
argumenty do zaakcentowania swojej obecnosci. Jezeli zas putap 2407 +/- 1% zostanie wybity to kolejny cel wynosi 2570. Konkluzja

pomimo istotnych poziomdw oporu pozostaje optymistyczna.
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sWIG80

SWIGED - Weekly 2012-10-05 Open 9847.94, Hi 10094.6, Lo 9815.92, Close 10094.6 (2.5%) E1=9,909.7339, E2 = 9,793.9141, E3 = 0,600.7988, E3 = 9,650.021
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Rysunek 4. sWIG80 wykres tygodniowy Swiecowy.

Kolejny istotny opdr znajduje sie na wysokosci 10550 zas wsparciem na ten tydzien jest poziom 9815 i chociaz lokalne wykupienie
indeksu jest catkiem pokazne, to jednak wcigz nie ma krotkoterminowych sygnatow sprzedazy. Analiza tygodniowego impulsu nie
wykazuje oznak stabosci, tygodniowe EMA s3 wybijane co przybliza benchmark do wygenerowania srednioterminowego sygnatu
hossy. Konkluzja na ten tydzien dalej optymistyczna a wczesniej postawiona teza, ze sWIG80 przejmuje od WIG20 pateczke lidera

wzrostow nabiera na znaczeniu.
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INDEKS CENOWY

C_-Weekly 2012-10-05 Open 422.99, Hi 425.67, Lo 42045, Close 425.67 (0.6%) E1 = 423.3176, E2 = 4221212, B3 = 423.1022, £3 = 425.2019, E4 = 4280779
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Rysunek 5. Indeks Cenowy wykres tygodniowy swiecowy.

Indeks Cenowy nabiera rozpedu w swej podrézy na pétnoc zas dotychczasowe srednio jak i dtugoterminowe pozytywne dywergencje
przektadaja sie na rozpoczynajgcy sie wzrostowg fale. Ponad roczna linia spadkowej podfali zostata przetamana, tygodniowe MACD
jest po stronie kupna za$ RSI znajduje sie w strefie wyprzedania co w potgczeniu z uktadem kresek sprawia, ze zapatrywanie sie na

szeroki rynek jest optymistyczne. Konkluzja niezmiennie bycza.

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
Opracowanie: Piotr Neidek, (+48) 22 697 47 66, piotr.neidek@dibre.com.pl, www.dibre.com.pl Strona 5



BRE DOM INWESTYCYINY Tydzier'l na rynkaCh ( AT) Prywatny Makler DIBRE | poniedziatek, 8 pazdziemika 2012

Rynki zagraniczne

USA:S&P500
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Rysunek 6. S&P500 wykres tygodniowy Swiecowy.

Lokalnie weszty krotkoterminowe sygnaty kupna, ktére powinny przerodzi¢ sie w kontynuacje dotychczasowej wzrostowe;j fali. Celem
dla jankeskich bykow sg historyczne maksima czyli okolice 1576 a skoro biezgca analiza trendu jak i sity aprecjacyjnego impulsu nie
wykazuje stabosci to wcigz nalezy optymistycznie zapatrywac sie na Wall Street. Kluczowym wsparciem na pazdziernik jest 1396 i jezeli
w tym miesigcu S&P500 cofnie sie ponizej ten putap outlook na amerykanski rynek akcji stanie sie negatywny. A tak to wcigz obowigzuje

scenariusz wzrosotowy.
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NIEMCY: DAX XETRA

"DAX - Monthly 2012-10-05 Open 7227.81, Hi 7409.78, Lo 7225.29, Close 7397.87 (2.5%) Vol 604,357,504 E1 = 6,667.8027, E2 = 6,521.7075, E3 = 6,332.8447,
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Rysunek 7. DAX - wykres miesieczny swiecowy.

Od miesigca czasu indeks stoi w miejscu jednakze taki odpoczynek nie jest przejawem stabosci lecz przygotowywaniem sie do ataku na
linie bessy 2007-2012. Jezeli Xetra w pazdzierniku utrzyma sie powyzej 6892 to poglad na niemiecki indeks pozostanie byczy bo jak na

razie uktad kresek przemawia za dalszg kontynuacjg hossy na Deutsche Boerse. Konkluzja taka jak od wielu tygodni czyli wzrostowa.
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ROSJA: RUSSIAN RTS INDEX

"RTS - Daily 2012-10-05 Open 1483.03, Hi 1521.49, Lo 1480.6, Close 1508.72 (1.7%) E1=1,498.6688, E2 =1,406.9381, E3 =1,406.7754, E3 = 1,496.7854, E4
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Rysunek 8. RTS - wykres dzienny swiecowy.

Indeks porusza sie w kanale wzrostowym, ktérego dolne ograniczenie zostato juz osiggniete a skoro benchmark wyhamowat w strefie
wsparcia wyznaczonej przez dzienny uktad EMA i na wysokosci wczesniejszych szczytdw, to nalezy postawié teze, ze rozpoczyna sie
kolejny wzrostowy impuls. A celem jest wybicie spadkowej linii trendu taczacej najwazniejsze ekstrema z ostatnich kilkunastu
miesiecy. Wsparcie jest stosunkowo nisko utozone (1381) i dopiero zejscie ponizej ten putap spowodowatoby zmiane obowigzujacego

byczego pogladu na indeks.
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WEGRY: BUX

"BUX - Daily 2012-10-05 Open 19066.3, Hi 19209.7, Lo 19000.9, Close 19124 5 (0.3%) E1 = 18 622.6875, E2 = 18,405.5762, E3 = 18,161.2246, E4 = 17.969.578
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Rysunek 9. BUX - wykres dzienny swiecowy.

Sygnatow sprzedazy na chwile obecng nie ma i chociaz nowy kilkumiesieczny szczyt nie jest potwierdzony przez dzienny RSI to
tygodniowy uktad kresek przemawia za dalszg aprecjacjg. Dopiero cofniecie sie indeksu ponizej 18538 (w tym tygodniu) zanegowatoby
wzrostowg koncepcje, jaka towarzyszy wegierskiemu indeksowi jak i europejskiemu segmentowi Emerging Markets, do ktérego obok

Rosji i Turcji nalezy Polska. Konkluzja zatem nadal bycza az pojawig sie sygnaty sprzedazy.
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Pozostate rynki

US 10Y NOTE FUTURE - KONTRAKT TERMINOWY NA AMERYKANSKIE 10-LETNIE OBLIGACJE

...................................................................................................................... L 1240
Aug 'oct "Mov "Dec 2012 TFeb "har TApr "May TJun Tul TAug TSep Toct 1232
TY.F - RSI(15) = 47.0959
3 700
| 47.0050
3 300

Created with AmiBroker - advanced charting and technical anahysis software. http:/fwww. amibroker. com

Rysunek 10. TY.F - wykres dzienny Swiecowy.

Dwutygodniowa korekta wzrostowa dobiegta ku koncowi i pomimo okazatej aprecjacji nie doszto do zanegowania obowigzujacych
sygnatéw sprzedazy. Celem docelowej znizki Bondow sg tegoroczne minima jednakze problematyczne staje sie okreslenie momentu
wystgpienia najwazniejszego spadkowego impulsu. Ujemnie nachylona linia szyi formacji G&R takze nie pomoze w wyznaczeniu
wiarygodnego spadkowego sygnatu zatem nadrzednie konkluzja na rynek bezpiecznego dtugu pozostaje pesymistyczna, pytanie tylko

czy w tym tygodniu czy dopiero w pdzniejszym okresie.
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EURPLN

EURPLN - Daily 2012-10-05 Open 4.08359, Hi 4.06633, Lo 4.0367, Close 4.06694 (-0.4%) £1=4.0776, E2= 40862, E3=4.0052, E3 =4.0991, £E4 =4.1020, E3
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Rysunek 11. EURPLN wykres dzienny Swiecowy.

Kurs eurpln stanat przed szansg silniejszego aprecjacyjnego impulsu. Zasieg lokalnej fali sugeruje zejscie ponizej 3.93 co bytoby zgodne z
dotychczasowym spadkowym pogladem na ww. cross. Najwazniejsze wsparcie przebiega w okolicy 3.87 a skoro przez ostatnie 2
miesigce eurpln korygowato sie w ptaski sposdb nie psujac przy tym negatywnie utozonej wigzki EMA to nalezy postawic¢ kolejng teze, ze

ztotéwka bedzie sie dalej umacniata.
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CRUDE LIGHT OIL FUTURE

CL.F - Daily 2012-10-05 Open 91.47, Hi 91.62, Lo 89.04, Close 89.92 (-1.8%) E1 = 90.3271, E2 = 90.5931, E3 = 91.0411, E3 = 91.3502, E4 = 91.6448 E3 =920
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Rysunek 12. CL.F - wykres dzienny swiecowy.

Wykres juz znany a ostatnie wydarzenia utwierdzajg w przekonaniu, ze ceny ropy powinny dalej spada¢. Dzienne EMA wygenerowaty
sygnat sprzedazy, zasieg spadkéw nie zostat wypetniony za$ ujemnie nachylona MA200 przemawia na korzys¢ niedzwiedzi. Konkluzja na
ten tydzien pozostaje spadkowa zas$ oporem na pazdziernik jest 99.77, dopiero ktérego wybicie zamknie negatywny scenariusz, jaki

obowigzuje na ww. instrumencie.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdinej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytgcznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze
zrodet, ktére Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
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wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowia jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacdji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w
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