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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowag, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Rynek polski

WIG20

WIG20 - Daily 2012-10-12 Open 2387.39, Hi 239319, Lo 2370.33, Close 2375.91 (-0.8%) E1 = 2,375.00, E2 = 2,355 41, £3 = 2,327.31, E4 = 2,299 01, MAT(Clo3e 2
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Rysunek 1. WIG20 wykres dzienny swiecowy.

Na chwile obecng nie zostaty wygenerowane sygnaty sprzedazy moggce zanegowac srednioterminowgq koncepcje podrézy indeksu w
okolice 2650 punktéw jednakze biorgc pod uwage dywergencje pomiedzy WIG20 a WIG oraz sytuacje techniczng na zagranicznych
parkietach nalezy zaktadac, ze benchmark powinien wykona¢ krok w tyt. 2320 to strefa, ktéra powinna w najblizszych dniach zostac

przetestowana przez indeks.
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WIG
WIG - Daily 2012-10-12 Open 44145 2, Hi 44201 4, Lo 43913 6, Close 43888.3 (-0.5%) E1 =43 779.07, E2 = 43,337.25, E3 = 42,709 05, E4 = 42,019.89, MAT{Clas:
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Rysunek 2. WIG wykres dzienny swiecowy.

Srednioterminowe sygnaty kupna obowiazujg i do ubiegtego piatku sytuacja techniczna wciaz byta bycza. Niepokojgco wyglada klin,
na szczycie ktérego przebywa benchmark oraz negatywna dywergencja pomiedzy indeksem a wskaznikiem impetu RSI. Takie
ostrzezenie o wyczerpaniu podazy powinno skutkowaé cofnieciem sie WIGu w okolice 42.3k jednakze nie nizej niz 41394 czyli

kluczowy poziom wsparcia na miesigc pazdziernik. Konkluzja na ten tydzien spadkowa.
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mWIG40
WIWIGAD - Weekly 2012-10-12 Open 2409.42, Hi 2415 28, Lo 2364 62, Close 239047 (-0.7%) £1 = 231441, E2 = 2,323.90, 3 = 2,354.04, E4 = 2.354 18, MA1{Clo
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Rysunek 3. mWIG40 wykres tygodniowy swiecowy.

Kluczowym wsparciem na ten miesigc jest putap 2217 i zejscie ponizej ten poziom oznaczatoby zanegowanie dotychczasowego
wzrostowego uktadu kresek. Analiza impetu sugeruje dalszg aprecjacje i jak na razie nie sg generowane negatywne sygnaty dlatego
tez nalezatoby postawic teze, ze mWIG40 powinien dalej zyskiwac¢ na wartosci. Obserwowane zatrzymanie zapewne zwigzane jest z
dotarciem do waznego oporu 61.8% dlatego tez nie mozna wykluczy¢ wejscia w okres horyzontu bedgcego jednak zapowiedzig

dalszej aprecjacji. Konkluzja na ten tydzien neutralna — ze wzgledu na oczekiwang korekte na szerokim rynku.
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sWIG80
SWIGE0 - Weekly 2012-10-12 Open 101141, Hi 10154, Lo 9911.88, Close 10009.1 (-0.8%) E1=595943 E2=986564, E3=976153 E3=9715.31 B4 =9 68%
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Rysunek 4. sWIG80 wykres tygodniowy Swiecowy.

W ujeciu dtugoterminowym zbudowany zostat tréjkat, ktdry nie zostat jeszcze wybity jednakze aktualny uktad kresek przemawia za
koncepcjg wybicia sie z niego gbra. Jesli chodzi o kwestie czasu to przebywanie w ostatniej ¢wiartce oznacza, ze benchmark rozpoczat
juz wzrost bedgcy czescig planu polegajgcego na opuszczaniu tej dtugoterminowej formacji. Tygodniowe EMA sg wtasnie przerywane
przez co koncepcja dalszych wzrostéw nabiera na wartosci. Konkluzja srednioterminowa optymistyczna, zas lokalnie nie mozna

wykluczy¢ dalszego konsolidowania sie pod zesztotygodniowymi szczytami.
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INDEKS CENOWY
C_- Weekly 2012-10-12 Open 426, Hi 427 61, Lo 42361, Close 425,03 (-0.2%) E1 = 42417 E2 = 42309, £3 = 423 53, E3 = 425.17, B4 = 427 61, E5 = 432.27, E1
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Rysunek 5. Indeks Cenowy wykres tygodniowy swiecowy.

Analiza impetu zaréwno krétkoterminowego jak i srednioterminowego pozwala podtrzymac teze o koncu bessy na GPW. Podobne
zresztg wnioski ptyng na podstawie linii trendu, ktéra zostata juz przerwana za$ wybijanie dziennych EMA przybliza moment, w
ktéorym wejdzie kolejny sygnat kupna. Biorgc pod uwage, ze Indeks Cenowy obejmuje caty rynek to nalezatoby wbrew indeksowi WIG

postawic teze, ze ten tydzien bedzie wzrostowy.
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Rynki zagraniczne

USA:S&P500

“5P¥ - Daily 2012-10-12 Open 1432 95, Hi 1438.42, Lo 1425 .53, Close 1428 59 (-0.3%) E1= 143272 E2 = 143665, E3 = 144025 E3 = 1441 63, B4 =
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Rysunek 6. S&P500 wykres dzienny swiecowy.

1396 to kluczowe wsparcie na pazdziernik i jezeli dojdzie do jego przetamania koncepcja dalszych wzrostéw zostanie zanegowana. w
ostatnich dniach doszto do przebicia sie przez dno tygodniowej biatej Swieczki oraz zostat przerwany wzrostowy kanat zatem nalezy

postawic teze, ze w najblizszych dniach spadki bedg kontynuowane zas S&P500 powinien przetestowac strefe 1400 punktow.
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=E00.0% 5914 43
......................................................................................................................... L SIBDD
March TApril Thiay Llun Tl TAugust September TOctober
A - ROl ) = O A0 L 700

......................................................................................................................... L 300
DAY - MACD(12.26) = 27 27, SIgnall12.06 8] = B4 B3~~~ e - 150D
P T e 0
.............................................. ﬁn
e N e et .I||.|l|JlI.,.|,..||..LI.|l|J|.|........,,.,””.IH.,..JII.IlIJLu..,ll.lll.l”.”” ........................... L 0
......... ) P iR
................................................................................................................ L 1000

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. bttp:oww amibroker com

Rysunek 7. DAX - wykres dzienny sSwiecowy.

Okresy horyzontalne sg o tyle niebezpieczne w analizie, ze generujg mylne sygnaty jednakze w ubiegtym tygodniu doszto do
przerwania lokalnego wsparcia w wyniku czego krétkoterminowy poglad na rynek jest spadkowy. Oporem na ten tydzien jest poziom
7341, ktérego wybicie zamknie negatywny outlook na indeks, ale na chwile obecng nalezy postawié teze, ze najblizsze dni bedg

cechowaty sie spadkiem wartosci benchmarku. Konkluzja na ten tydzien tym razem negatywna.
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ROSJA: RUSSIAN RTS INDEX

*RTS - Daily 2012-10-12 Open 145041, Hi 149116, Lo 14671, Close 1472.36 (-1.2%) E1 = 148084, E2 = 1,484.29 E3 = 148732, B3 = 1 488.62, B4 = 1,489.39,
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Rysunek 8. RTS - wykres dzienny swiecowy.

Dzienne EMA wcigz sg byczo utozone, kanat wzrostowy jest obowigzujgcy strukturg zas indeks oscyluje wokdét MA200 co przy braku
negatywnych dywergencji pozwala na chwile obecng wcigz byczo zapatrywac sie na benchmark. Kluczowe wsparcie na pazdziernik to

poziom 1381, ktérego przetamanie neguje optymistyczny scenariusz zaktadajgcy dalszg aprecjacje.

Opracowanie: Piotr Neidek, (+48) 22 697 47 66, piotr.neidek@dibre.com.pl, www.dibre.com.pl Strona 8



BRE DOM INWESTYCYINY Tydzier'l na rynkaCh ( AT) Prywatny Makler DIBRE | poniedziatek, 15 pazdziernika 2012

WEGRY: BUX

8L - Daily 2012-10-12 Open 19172, Hi 192409, Lo 18085.2, Close 19134.2 (-0.1%) E1 =18,775.07, E2 = 18,562.19, B3 = 18,303.54, E4 = 18,080.74, MA@E)IB%@
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Rysunek 9. BUX - wykres dzienny swiecowy.

Negatywna dywergencja obserwowana na wielomiesiecznych szczytach nie jest zapowiedzig dalszych wzrostow. Podczas hossy czesto
obserwuje sie rozbieznosci pomiedzy impetem a kursem jednakze biorgc pod uwage mozliwos¢ przeceny na swiatowych parkietach

nalezy zaktada¢, ze obserwowana ww. stabos¢ benchmarku powinna skutkowaé przecena. Konkluzja na najblizsze dni negatywna.
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Pozostate rynki

US 30Y NOTE FUTURE - KONTRAKT TERMINOWY NA AMERYKANSKIE 30-LETNIE OBLIGACJE

US.F - Daily 2012-10-12 Open 149.26, Hi 1502, Lo 148.82, Close 149.64 (0.2%) E1 = 149.30, E2 = 14910, E3 = 14896, E3 = 14690, B4 = 14885 E3 =
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Rysunek 10. US.F - wykres dzienny swiecowy.

Po kilku miesigcach od pierwszych powazniejszych sygnatow sprzedazy zaczety pojawiaé sie niebezpieczne przestanki swiadczace o
tym, ze Bondy wykonajg atak na historyczne szczyty. O ile w $rednim terminie nalezy wychodzi¢ z zatozenia, ze banka na rynku
amerykanskiego dtugu juz pekta i trwa odptyw kapitatu to jednak w krétkim terminie nie mozna wykluczy¢ kolejnej préby

zaatakowania historycznych poziomdéw. Konkluzja zatem neutralna.
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EURUSD

EURUSD - Daily 2012-10-12 Open 1.29291, Hi 1.29501, Lo 1.29212, Close 1.2951 (0.2%) E1 = 1.2887 B2 = 12633 £3 =1.2755 B4 = 1.2720, MAHCIDSE,QDD) =1
143
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Rysunek 11. EURUSD wykres dzienny swiecowy.

Zatrzymanie w okolicy 1.31 wynika z faktu dotarcia do 38.2% zniesienia wczesniejszej spadkowej fali jednakze trwajacy odpoczynek jak
na razie nie wyrzadzit wiekszych szkdd we wzrostowym uktadzie, jaki zaczat powstawac od lipca 2012.r. Lokalnie nie mozna wykluczy¢

cofniecia do 1.27 jednakze nadrzednie nalezy spodziewac sie wybicia 1.31 i zaatakowanie 1.35. Konkluzja bycza.
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COPPER FUTURE — KONTRAKT TERMINOWY NA MIEDZ

HG.F - Daily 2012-10-12 Open 3745, Hi 3756, Lo 369.3, Close 369 6 (-1.4%) E1 = 371.8518, B2 = 367 8582, B3 = 362 7954, B4 = 358.2279, MA1(CIDSE,QDD).=- 36!
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Rysunek 12. HG.F - wykres dzienny Swiecowy.

Miesieczna konsolidacja dobiega ku koricowi zas tréjfalowy horyzontalny uktad kresek pozwala postawi¢ teze, ze obecnie ma miejsce
korekta w nowym wzrostowym uktadzie. Kluczowym wsparciem na pazdziernik jest poziom 343, ktérego przerwanie zamknie byczy
scenariusz i chociaz nie mozna wykluczy¢ lokalnych spadkéw cen HG.F w okolice 360 to jednak ogdlny outlook jest wzrostowy i zaktada

przekroczenie poziomu 400.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdinej 47/49, jest publikacjg handlows, zostata przygotowana wytgcznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze
zrodet, ktére Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowia jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacdji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
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