Dziennik Prywatnego Maklera
czwartek, 8 listopada 2012
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Wydarzenia dnia

Komentarze biezgcej sytuacji rynkowej dostepne bez opdznien na Portalu DIBRE, po zalogowaniu

13:45  Decyzja ECB ws. stop procentowych
14:30  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB
14:30  Bilans handlu zagranicznego

Wiadomosci z rynku

Asbis moze przeznaczyc 30-40 proc. zysku na dywidende za '12, rozwaza dywidende zaliczkowg

Magic Software z grupy Asseco miat w Il kw. 2012 r. 4,1 min USD zysku netto

Magic Software, spdtka zalezna od Formula Systems z grupy Asseco Poland, miata w Ill kw. 2012 r. 4,1 miIn USD zysku
netto w poréwnaniu do 4 min USD rok wczedniej. Zysk operacyjny takze wynidst 4,1 min USD wobec 4 min USD, a
przychody wzrosty do 32,6 min USD w poréwnaniu do 30 min USD.

Getin Holdingowi zostato jeszcze 120 min zt ze sprzedazy TU Europa. W najblizszym czasie udzieli pozyczki nalezgcemu do
grupy i dziatajgcemu w Rosji Kuban Bankowi. Na ten cel przeznaczy 20-30 min zt. Bank ten osiggnat juz prég rentownosci -
powiedziat Rafat Juszczak, prezes Getin Holdingu. Planowane s3 tez inwestycje w Idea Bank na Ukrainie. Obecnie jego
sie¢ liczy 70 placowek. W IV kw. ma powstac kolejnych 30. Rozwijany bedzie réwniez Sombelbank na Biatorusi. Do korica
2013 r. planowane jest otwarcie ponad 60 nowych miniplacowek i kantoréw (DZIENNIK GAZETA PRAWNA s.A10).
Prokuratoria Generalna Skarbu Paristwa analizuje juz pisemne uzasadnienie wyroku katowickiego sadu, ktéry przyznat
Ideonowi 50 min zt odszkodowania za decyzje urzednikéw kontroli skarbowej sprzeda lat. Do korica tygodnia powinno
by¢ gotowe stanowisko, czy wyrok zostanie zaskarzony (PARKIET s.6).

ING Bank Slaski nie wyklucza, ze z emisja obligacji moze wyjsé jeszcze w '12

ING BSK chce w ciggu 6 mies. wyemitowac obligacje o wartosci 1 mid zt

ING BSK zamierza w ciggu szesciu miesiecy wyemitowac obligacje w kwocie 1 mid zt w ramach programu emisji o
wartosci 5 mid zt. ING BSK podat, ze pierwsza emisja bedzie emisjg zamknietg, skierowang do wybranych inwestoréw.
Zysk netto grupy Kredyt Banku w IIl kw. '12 wynidst 110,3 min zt

wmin zt Il kw.12 konsensus roznica
Wynik odsetkowy 205,9 200,9 2%
Wynik z prowizji 82,7 86,4 -4%
Koszty ogdétem 237,1 241,7 -2%
Saldo rezerw -54,2 -61,7
Zysk brutto 142,7 80,0 78%
Zysk netto 110,3 61,0 81%

Bogdanka spodziewa sig, ze na koniec 2012 roku poziom zapaséw wegla w spétce wyniesie 20-30 tys. ton

Odnosnie cen wegla w przysztym roku, to obecnie spétka prowadzi negocjacje z najwiekszymi odbiorcami, i powinny sie
one zakonczy¢ do korica listopada.

LW Bogdanka spodziewa sie zatwierdzenia strategii jeszcze w tym roku

Lubelski Wegiel Bogdanka spodziewa sie zatwierdzenia strategii jeszcze w tym roku, a jej czescig bedzie polityka
dywidendowa. Jeszcze w listopadzie powinien zosta¢ wybrany nowy prezes spotki.

Opracowanie: Daniel Cegietka
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Rzad Wegier moze sprzedac pakiet 21,2 proc. udziatéw w MOL, jesli warunki pozyskania finansowania pogorszg sie -
powiedziat minister gospodarki Gyorgy Matolcsy w odpowiedzi na pytanie jednego z parlamentarzystéw (PARKIET s.4).
Mostostal Zabrze podpisat list intencyjny na montaz filtrow w elektrowniach w RPA

Mostostal Zabrze—Holding podpisat list intencyjny z DBT Technologies, dotyczgcy montazu konstrukgiji filtréw workowych
w elektrowniach opalanych weglem kamiennym w Medupi i Kusile w RPA. Zakres prac bedzie tacznie obejmowat montaz
do 12 filtréw workowych. Wartos¢ jednego filtra wynosi ok. 14,6 min zt.

Grupa Netii w lIl kw.'12 miata 10,0 min zt zysku netto

wyniki konsensus roznica
zysk netto 10 12,5 -20%
EBIT 27,3 23,2 18%
EBITDA 1484 145 2%
przychody 521,1 5273 -1%

Netia obnizyta prognoze liczby ustug RGU w '12 do 2,65 min z 2,75 min

Spdtka podtrzymata pozostate prognozy na 2012 rok. Netia zaznaczyta jednoczesnie, ze zarzad moze dokonaé aktualizacji
strategicznych celéw dtugoterminowych wraz z publikacjg wynikéw za 2012 rok.

URE nie widzi powodow do zmiany cen energii dla gospodarstw domowych w '13 - prezes URE

URE spodziewa sie wniosku od PGNiG ws. zmiany taryfy w tym lub przysztym tygodniu — prezes URE

PGNIG spodziewa sie pozytywnych reakcji agencji ratingowych na ogloszone porozumienie z Gazpromem — prezes

TFI PZU liczy na dalszy wzrost udziatu dtugu korporacyjnego w portfelu inwestycyjnym

TFI PZU liczy na dalszy wzrost udziatu dtugu korporacyjnego w portfelu inwestycyjnym i podtrzymuje, ze chce by¢ pod
koniec 2012 roku najwigkszym towarzystwem na rynku pod wzgledem wielkosci aktywdw - poinformowat Ryszard
Trepczynski, cztonek zarzgdu PZU odpowiedzialny za obszar inwestyciji.

Backlog Qumaka-Sekom na koniec Il kw. wynosit ponad 601 min zt

Backlog Qumak-Sekom na koniec trzeciego kw. 2012 r., fgcznie z dotychczasowg sprzedazg, wynosit ponad 601 min zt.
Wartos¢ backlogu, mozliwos¢ podpisania kolejnych duzych kontraktow, a takze zidentyfikowanie i zakwalifikowanie w
koszty wiekszosci ryzyk, ktére mogg zagrazac¢ niektorym kontraktom, daje w ocenie zarzadu szanse na zdecydowanie
lepsze wyniki w kolejnych kwartatach - podata spdtka w raporcie kwartalnym.

Ronson spodziewa sie zysku netto w catym 2012 r., chce sprzedac tgcznie 400 lokali

Ronson Europe oczekuje wypracowania zysku netto w catym 2012 r. Spétka szacuje, ze w tym roku przekaze tacznie 350-
400 mieszkan, sprzedanych moze zostac tacznie 400 lokali - poinformowat Tomasz tapiriski, dyrektor finansowy spétki.
Stalprodukt kupit od MSP akcje ZGH Bolestaw za 219,2 min zt

Stalprodukt zawart z resortem skarbu umowe kupna akcji Zaktadéw Godrniczo-Hutniczych "Bolestaw", stanowigcych
86,92 proc. kapitatu zakladowego tej spotki. Wartos¢ transakgji wynosi 219,23 min zt. Transakcja zostanie sfinansowana
w wiekszosci ze srodkow wiasnych spétki, a w pozostatej czesci z kredytow bankowych.

Konsorcjum Sygnity i Compu ma umowe z Inspektoratem Uzbrojenia na 32,6 min zt

Konsorcjum, w ktérego skfad wchodzg Sygnity i Comp, zawarto umowe z Inspektoratem Uzbrojenia na m.in. dostawe
sprzetu do modernizadji sieci teleinformatycznych resortu obrony narodowej wraz z serwisem gwarancyjnym.

TVN Player osiggnie prog rentownosci w potowie '13 r. — wiceprezes Walter

TVN w '13 chce kontynuowac proces konsolidacji nieruchomosci — wiceprezes

W 2013 roku ponad 50 proc. oszczednosci grupy bedzie pochodzic z segmentu nieruchomosci.

TVN ocenia, ze po sprzedazy Onetu i redukcji zadtuzenia wskaznik dtug/EBITDA spadnie do ok. 3,5X, a celem jest wskaznik
dtugu na poziomie 3x EBITDA - poinformowat wiceprezes.

TVN spodziewa sig, ze oszczednosci spotki w IV kw. bedg znacznie wyzsze niz te uzyskane w Il kw. — wiceprezes

TVN podtrzymuje zamkniecie transakcji dot. platformy "n" i Cyfry Plus do korca roku - prezes

Pozostate wiadomosci

Grupa Duon obniza prognozy na '12; EBIT wyniesie 6,9 min zi, obroty 247 min zt

Grupa Duon obnizyta prognozy finansowe na ten rok do 6,899 min zt zysku operacyjnego, 11,844 min zt zysku EBITDA
oraz 246,9 min zt przychodéw. Grupa Duon spodziewa sie takze, ze na poziomie netto zanotuje zysk.

Rozpowszechnianie ptatne razem "Gazety Wyborczej" wyniosto we wrzesniu 2012 roku 248.651 sztuk i byto o0 17,8 proc.
nizsze niz rok wczesniej.

Opracowanie: Daniel Cegietka
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Spétka PNI nie jest juz liderem konsorcjum modernizujacego linie Wroctaw-Poznarn miedzy Wroctawiem a granicg
Dolnoslaskiego. Nowym liderem jest Przedsiebiorstwo Robdt Kolejowych i Inzynieryjnych. Kolejarze chcg szybkiego
wznowienia prac.

Codemedia prognozujg 3,6 min zt zysku netto w '12 i 5 min zt zysku w '13

Codemedia, spdtka swiadczaca ustugi w zakresie komunikacji w internecie oraz rozwigzan typu direct response,
spodziewajg sie w 2012 r. 3,6 min zt zysku netto i 4,5 min zt zysku EBIT przy 52 min zt przychoddw. Rok pdzniej zysk netto
ma wynies¢ 5 min zt, zysk operacyjny 6,3 min zt, a obroty 70 min zt.

GPW zawiesza obrot akcjami Elkop Energy na NewConnect od 9 Xl do 7 XIL.

Impel negocjuje zakup polskiej czesci amerykanskiego Brink'sa (PULS BIZNESU s.4).

Bank ING zwalnia w Europie 2350 os6b

Holenderski bank ING zwalnia 2350 pracownikéw w Europie (2,5 proc. zatogi liczacej 94 tys.), co ma mu zaoszczedzic ok.
500 min euro. Bank ogtosit, ze jego zysk netto za trzeci kwartat br. wynidst 609 min euro. 1350 pracownikdw straci prace
w dziale ubezpieczen i inwestycji, a 1000 w bankowosci komercyjnej. Jedng z zamknietych operaciji jest zatrudniajacy 300
0s06b fundusz leasingowy ING Lease UK w miejscowosci Redhill pod Londynem.

Sadowy spor o legalnosc strajku w JSW; w czwartek kolejne rozmowy

Jezeli do pigtku nie bedzie porozumienia, zwigzki zamierzajg oglosi¢ kolejny strajk. O jego legalnos¢ spierajg sie z
zarzagdem w sadzie.

2Zysk netto NG2 w lIl kw. '12 wynidst 17,4 min zt

w min zt 3Q2012 konsensus PAP réznica
zysk netto 17,4 17,5 -0,63%
zysk EBIT 24,3 24,8 -2,18%
przychody 298,6 302,5 -1,29%

Chinskie rafinerie mogg by¢ znaczagcymi eksporterami - MAE

Prognozy wskazujg, ze popyt w tym kraju nie rosnie tak szybko jak zaktadano i moce produkcyjne w rafineriach mogg by¢
wykorzystywane do celéw eksportowych.

Zapasy ropy naftowej w USA wzrosty w ubiegtym tygodniu o 1,77 min barytek, czyli 0,5 proc., do 374,85 min barytek
Rezerwy paliw destylowanych, w tym oleju opatowego, wzrosty o 0,13 min barytek, czyli 0,1 proc. do 118,06 min barytek.
Zapasy benzyny wzrosty w tym czasie 0 2,87 min barytek, czyli o 1,4 proc., do 202,38 min barytek.

Synthos zmienia termin publikacji skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2012 r. Wyniki zostang przedstawione 13
listopada, a nie 14 listopada, jak zaktadano wczesniej.

Transakcje funduszy i os6b powigzanych

EW EUROPE ALPHA - FUND MANAGEMENT SEVICES SP. Z 0.0. S.K.A. zmniejszyfa zaangazowanie w kapitale
zaktadowym do 22,60 proc. z 32,30 proc. przed dokonaniem zmiany.

Spdtka nabyta 7 listopada 3551 akeji wiasnych po sredniej cenie 1,36 PLN za akcje.

Spdtka nabyta 7 listopada 1574 akcje wiasne po sredniej cenie 25,98 PLN za akcje.

Transakcje pakietowe (spotki)

LICZBA
NAZWA KURS WOLUMEN OBROT TRANSAKCJI
(z1) (szt.) (mln z%) (szt.)
ALCHEMIA 5,30 28.000 0,15 1
ASSECOPOL 19, 99* 13.230 0,53 2
BGZ 72,50 3.458 0,25 1
BSCDRUK 13,94 16.997 0,24 2
CAPITAL 0,75 450.000 0,34 1
KGHM 163,20 1.535 0,25 1
LOTOS 33,10 71.069 2,35 1
NEUCA 65,00 18.000 1,17 1
PEKAO 152,90 1.850 0,28 1
PGE 17,63 19.480 0,34 1
PGNIG 4,33 120.000 0,52 1
PKOBP 18,18% 26.924 0,98 2

taczna wartos$é¢ transakcji na rynku akcji: 7,40 mln zi
* - kurs $redni transakcii

Opracowanie: Daniel Cegietka
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Polityka, makroekonomia, rynki zagraniczne

Grecki parlament popart rzagdowy plan oszczednosci budzetowych

Kierowanej przez premiera Antonisa Samarasa koalicji centroprawicy i socjalistéw udato sie pozyskac ponad 150 gtoséw
niezbednych do zatwierdzenia pakietu cieé, podwyzek podatkéw i reform na rynku pracy. Planowi sprzeciwili sie
deputowani radykalnej lewicy SYRIZA. Przed gtosowaniem premier Samaras ostrzegt, ze bez pakietu Grecja zbankrutuje
do korica tego miesigca i bedzie musiata zmierzyc sie z "katastrofg".

W Niemczech produkcja przemystu spadta o 1,8 proc. mdm, spadia o 1,2 proc. rdr

Analitycy spodziewali sig, ze produkcja mdm spadnie o 0,7 proc. oraz oczekiwali wzrostu o 0,1 proc. r/r.

Niemcy sprzedaty w srode na aukg;ji 5-letnie obligacje rzgdowe o wartosci 3,290 mid euro

Srednia rentowno$¢ wyniosta 0,42 proc. wobec 0,53 proc. podczas aukcji 10 pazdziernika.

Kryzys zadtuzenia zaczyna dotykac Niemcy — Draghi

Ryzyko inflacyjne w strefie euro jest bardzo niskie, a efekty kryzysu zadtuzenia zaczynajg szkodzi¢ gospodarce Niemiec -
ocenit szef Europejskiego Banku Centralnego Mario Draghi.

RPP obnizyta stopy procentowe o 25 pb, referencyjna 4,50 proc.

KE obnizyta prognozy wzrostu polskiego PKB do 1,8 proc. w '13, podniosta deficytu fin. publ. do 3,1 proc. PKB w '13
Sprzedaz detaliczna w Polsce we wrzesniu spadia o 0,5 proc. rdr, mdm wzrosta o 1,1 proc. — Eurostat

Srodowa decyzja RPP poczatkiem cyklu obnizek stép proc. - prezes NBP

Ostrozne luzowanie polityki pienieznej uzasadnione, bo pozostajg elementy ryzyka - Kazmierczak, RPP

Ryzyko recesji w Polsce bardzo niskie - prezes NBP

Dla wiekszosci RPP niebezpieczeristwem jest utrzymywanie sig realnych stop proc. na niskim poziomie - prezes NBP
CPlw '13 w przedziale 1,8-3,1 proc.; wzrost PKB 0,5-2,5 proc. - projekcja NBP

Sprzedaz detaliczna w strefie euro we wrzesniu '12 spadta 0 0,2 proc. mdm

Analitycy spodziewali sie, ze sprzedaz mdm spadnie o 0,1 proc. Sprzedaz detaliczna w strefie euro rok do roku spadta
we wrzeshiu o 0,8 proc. Tu spodziewano sie spadku wiasnie o 0,8 proc.

Zysk Time Warner w |l kwartale 2012 r. wynidst 86 centow na akcje

Analitycy spodziewali sie zysku na akcje w wysokosci 82 centéw. Przychody spétki w Il kwartale wyniosty 6,84 mid
dolaréw wobec oczekiwan analitykow na 6,91 mid dolaréw.

Kalendarium rynku kapitatowego

Aktualne kalendarium rynku kapitatowego na dibre.pl

Aktualne wezwania na dibre.pl

Czwartek, 08 listopada

Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kw. 2012 r.
Dzien wyptaty dywidendy (0,23 zt na akcje)
NW?Z, ws. zmian w skfadzie rady nadzorczej

Opracowanie: Daniel Cegietka
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Kalendarium makroekonomiczne

Czwartek, 08 listopada Prognoza Poprzednio
CHINY Rozpoczyna sie XVl zjazd Komunistycznej Partii Chin

JAPONIA  00:50  Zamdwienia na sprzet, maszyny i urzadzenia -1,8%m/m -33%m/m

JAPONIA  00:50  Saldo rachunku biezacego 775 mid JPY 454,7 mld JPY

AUSTRAUA  01:30  Zmiana zatrudnienia 01tys. 14,51ys.

Stopa bezrobocia 5,5% 5,4%

SZWAICARIA  07:45  Stopa bezrobocia 2,9% 2,8%

NIEMCY  08:00  Bilans handlu zagranicznego 17,2 mid EUR 18,3 mid EUR

WIELKABRYTANIA ~ 13:00  Decyzja ws. st6p procentowych 0,5% 0,5%

STREFAEURO 1345  Decyzja ECBws. stép procentowych 0,75% 0,75%
STREFAEURO 1430  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB

USA 1430  Bilans handlu zagranicznego -45 mid USD -44,22 mid USD

Eksport 181,3mid USD

Import 225,5mld USD

USA 1430  Wnioski o zasitek dla bezrobotnych 370tys. 363 tys.

Nowe emisje z prawem poboru (link)

=  Nowe emisje na dibre.pl

= Notowania na dibre.pl
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ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa

Jarostaw Banasiak dyrektor

tel:  (+48) 22697 4870
fax:  (+48) 22 697 4726/4923
email: jaroslaw.banasiak@dibre.com.pl

Zespot Prywatnego Maklera

Joanna Gebal

tel:  (+48) 22697 4762

email: joanna.gebal@dibre.com.pl
Iwona Strzatkowska-Kominiak

tel:  (+48) 22697 4853

email: iwona.strzalkowska@dibre.com.pl
Marcin Biegunski

tel:  (+48) 226974984
email: marcin.biegunski@dibre.com.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy
Daniel Cegietka infoserwis

tel: (+48) 22 697 4914

email: daniel.cegielka@dibre.com.pl
Piotr Neidek analiza techniczna

tel: (+48) 22 697 4766

email: piotr.neidek@dibre.com.pl
Przemysfaw Bondarowski analiza techniczna

tel: (+48) 22 697 4853
email: przemyslaw.bondarowski@dibre.com.pl
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Przemystaw Miedziocha

tel:  (+48) 22697 4768
email: przemyslaw.miedziocha@dibre.com.pl

Pawet Rudowski

tel:  (+48) 22697 4852
email: pawel.rudowski@dibre.com.pl

Krzysztof Majorek analiza techniczna rynku futures

tel:  (+48) 226974947
email: krzysztof.majorek@dibre.com.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdinej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze
zrodet, ktdre Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendadji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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