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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowag, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Rynek polski

WIG20

WIG20 - Weekly 2012-11-16 Open 2319.92, Hi 2383.53, Lo 2318.8, Close 2367 .74 (1.9%) E1=2,381.0382 E2=2349 7578, E3 = 2,347 1196, B3 = 2,343.0574 B«

WIG20 - R5I(149) = 55.7448

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis zoftware. http S amibroker com

Rysunek 1. WIG20 wykres tygodniowy Swiecowy.

2318 to wazny poziom wsparcia na ten tydzien — jesli zaczeta sie nowa wzrostowa fala to ten poziom nie powinien w ciggu
najblizszych pieciu dni zostaé przetamany. Sygnatéw sprzedazy nie ma i chociaz otoczenie zewnetrzne w srednim terminie nie napawa

optymizmem, to jednak konkluzja dla indeksu WIG20 wcigz pozostaje wzrostowa.
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http:www amibroker.com

Rysunek 2. WIG wykres tygodniowy Swiecowy.

43150 stanowi wsparcie na ten tydzien za$ wzrostowo utozone dzienne jak i tygodniowe EMA nie pozwalajg na negatywne
zapatrywanie sie w przysztos¢. Dodatkowym argumentem za dalszg aprecjacja jest dzienny sygnat kupna MACD, ktéry pojawit sie w

ostatnich dniach dlatego tez zapatrywanie sie na WIG pozostaje od strony technicznej dalej optymistyczne.
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mWIG40
MWIGAD - Daily 2012-11-16 Open 2388.22, Hi 2395.37, L0 2379.97, Close 2383 61 (-0.2%) E1 = 2,388.4866, E2 = 2,391 8347, £3 = 2,395.3020, E3 = 2, Jpigiigiey

2467.0500
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp A amibroker com

Rysunek 3. mWIG40 wykres dzienny swiecowy.

2384 close zostato przerwane zatem zostat aktywowany negatywny scenariusz zaktadajgcy spadki w okolice 2300-2315 punktow.
Warunkiem brzegowym jest 2408 — jezeli w tym tygodniu udatoby sie ten putap wybi¢ gérg to krétkoterminowa negatywna

koncepcja straci na znaczeniu a tak to niestety ale nalezy liczy¢ sie z przeceng wsréd srednich spétek.
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sWIG80
SWIGED - Dally 2012-11-16 Open 976127, H 9781 74, Lo 9713 27, Close 9732.42 (-0.1%) E1 = 9,783 3740, E2 = 0,785 8306, £3 = 9,747 8789, £4 = 9.692.8193,
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Created with AmiBiroker - advanced charting and technical analysiz software, hittp W amibroker com

Rysunek 4. sWIG80 wykres dzienny swiecowy.

Gdyby 9826 zostato w ubiegtym tygodniu pokonane wtedy mozna by byto postawic¢ teze o zakoniczeniu lokalnej spadkowej korekty a
tak niestety nalezy sie liczy¢ z mozliwoscig kontynuacji panujgcego marazmu. Sygnatéw sprzedazy wcigz nie ma zas przerwanie linii
spadkowego ukfadu oraz utworzenie luki hossy po serii dziennych mtotéw pozwala utrzymac dotychczasowg wzrostowga koncepcje

dla sWIG80.
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INDEKS CENOWY

C_- Monthly 2012-11-16 Open 420 92, Hi422.79, Lo 411.3, Close 412,18 (-2.1%)
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http:dowm amibroker.com

Rysunek 5. Indeks Cenowy wykres miesieczny Swiecowy.

Skala dtugoterminowego wyprzedania indeksu oraz pozytywne srednioterminowe dywergencje nakazujg sadzi¢, ze indeks ubija
denko. Sttumienie wahan oraz zmniejszona zmiennos$¢ sg argumentami na korzysé bykow jednakze nie mozna wykluczyé, ze przez

kolejny miesigc czy dwa proces ubijania dna bedzie kontynuowany.
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Rynki zagraniczne

USA:DJIA

"0l - Daity 2012-11-16 Open 12542.3, Hi 12604.2, Lo 12471 5, Close 123883 (0.4%) E1=12601.1982, B2 = 12,653.0088, B3 = 12 732.0225, B3 = 12 TRE.
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Cregted with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp Soww amibroker.com

Rysunek 6. DJIA wykres dzienny swiecowy.

12926 to najblizszy opér dla wzrostowej fali korekty, ktéra prawdopodobnie sie rozpoczeta w pigtek. Srednioterminowo uktad kresek
jest niekorzystny dla posiadaczy akcji gdyz DJIA wyszedt dotem z klina co powinno skutkowac desantem w okolice jego dna czyli do
strefy 11200 i nizej. Duze wyprzedanie i biata pigtkowa Swieczka wskazujg na zakonczenie pierwszej spadkowej fali a tym samym

najblizsze dni powinny cechowac sie wzrostami.
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NIEMCY: DAX XETRA

*0AX - Daily 2012-11-16 Open 7043 .63, Hi 705983, Lo 693033, Close 6950.53 (-1.3%) E1=7,021.1475, B2 = 7 086.8628, E3 = 7,113.5083, E3 = 7,135
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp A amibroker com "

Rysunek 7. DAX - wykres dzienny swiecowy.

Pojawity sie srednioterminowe sygnaty sprzedazy: tygodniowy MACD wygenerowat SELL za$ indeks wyszedt dotem z rozszerzajgcego
sie trojkata dlatego tez outlook na niemiecki parkiet staje sie negatywny. Lokalnie mozna jednak — tak jak na Wall Street - spodziewac¢
sie korekty wzrostowej lecz odpadniecie od linii bessy i ww. sygnaty sprzedazy powodujg, ze nadrzednie obowigzuje negatywna
koncepcja. Oporem na ten tydzien jest 7196 i dopiero wybicie tego poziomu sprawi, ze temat dalszych spadkdéw zostanie zamkniety a

tak to niestety ale niedzwiedzie sg gora...
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WEGRY: BUX
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software, ttp. o amibroker com

Rysunek 8. BUX - wykres dzienny swiecowy.

18666 zostato przerwane zatem lokalnie wszedt sygnat sprzedazy. Zasieg spadkéw wg formacji G&R sugeruje atak w okolice 18000
punktow co nie negowatoby jeszcze Srednioterminowego sygnatu kupna wg tygodniowych EMA, ktéry wszedt w tym miesigcu. Opor

na najblizsze dni to 19122 i jak ten poziom zostanie przetamany bedzie mozna zamkng¢ temat lokalnej korekty spadkowe;.
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Pozostate rynki

BOND FUTURE - KONTRAKT TERMINOWY NA AMERYKANSKIE OBLIGACJE

U5.F - Monthly 2012-11-16 Open 149.05, Hi 152,64, Lo 147.57, Close 182.01 (2.0%) E1 = 1419549, E2 = 137.0860, E3 = 131.7499, E4 = 1255470, MA1(C|DSZE:,?.EEE

' 7587 597 7997 BTV 5007 T3 568
USF - RSl 15 = 657626

Cregted with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http M amibroker.com

Rysunek 9. US.F - wykres miesieczny swiecowy.

Dtugoterminowy kanat wzrostowy wyznacza zakres wahan kontraktéw a tym samym i cen dtugich papieréw. Od kilku miesiecy trwa
walka w obrebie gérnego ograniczenia kanatu a jak pokazuje historia ostatniego ¢wieréwiecza to wkrétce US.F powinno odpasé na
potudnie. Nie mozna wykluczy¢ powstania putapki hossy i krotkoterminowego przerwania kanatu gérg ale biorgc pod uwage
historycznie niskie stopy procentowe w USA to nalezy liczy¢ sie z tym, ze w perspektywie srednio jak i dtugoterminowej rynek obligacji

stoi w obliczu zatamania sie cen papieréw i ucieczki kapitatu do bardziej ryzykownych segmentéw rynku finansowego.
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USDPLN

USDPLN - Daity 2012-11-16 Open 3.2576, Hi 327511, L0 3.23143, Close 3.26565 (0.3%) BT = 32648, B2 = 3.2642 B3 = 325843 E3= 32531 B4 = 32480 E3=13.
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp A amibroker com

Rysunek 10. USDPLN wykres dzienny swiecowy.

Wyhamowanie wzrostowej podfali na wysokosci 3.30 czyli tam, gdzie przebiega spadkowa linia trendu oraz gérne ograniczenie
lokalnego kanatu utwierdza w przekonaniu, ze korekta usdpln dobiegta ku koricowi i nalezy sie spodziewac dalszej aprecjacji ztotéwki.

Krétkoterminowym celem jest 3.15PLN zas srednioterminowo nadal obowigzuje koncepcja zejscia w okolice 2.7PLN.

Opracowanie: Piotr Neidek, (+48) 22 697 47 66, piotr.neidek@dibre.com.pl, www.dibre.com.pl Strona 10



BRE DOM INWESTYCYINY Tydzier" na rynkaCh ( AT) Prywatny Makler DIBRE | poniedziatek, 19 listopada 2012

COPPER FUTURE

HG.F - Daily 2012-11-16 Open 346.9, Hi 3474, Lo 342.3, Close 345.2 (-04%) E1 = 345 7715, B2 = 346.0817, E3 = 346 8060, B3 = 3474793, B4 = 348 2458, E5 =1
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp Ao amibroker com

Rysunek 11. HG.F - wykres dzienny Swiecowy.

Ponad tygodniowe zatrzymanie w strefie wsparcia spowodowato wygenerowanie sygnatu kupna wg dziennego MACD co pozwala
podtrzymac teze o ubijaniu denka przez HG.F. Najblizszy opdr przebiega w okolicy 354-356 i do tej wysokosci kurs powinien wykona¢
pierwszg podfale wzrostowa. Srednioterminowo jednak niebezpieczeristwem jest ponad roczny ukfad konsolidacyjny, ktérego

przerwanie dotem (obszar 340 - 323) generuje spadki do 271. Niemniej jednak konkluzja na najblizsze dni jest wzrostowa.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdinej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytgcznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze
zrodet, ktére Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowia jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacdji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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