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Rynek polski

WIG20

WIG20 - Daily 2012-11-23 Open 2382.08, Hi 2539838, Lo 2370.15, Close 2398.39 {1.0%) E1
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Rysunek 1. WIG20 wykres dzienny swiecowy.

Tym razem nie ma istotnego poziomu wsparcia dla indeksu blue chipédw. Sygnatéw sprzedazy dalej nie ma, wskazniki impetu nie
generujg negatywnych dywergencji czy tez wykupienia za$ udana obrona na wysokosci tygodniowych byczych EMA nakazuje dalej
optymistycznie zapatrywacé sie w przysztoéé. Srednioterminowym magnesem dla indeksu jest luka bessy w okolicy 2650 dlatego tez

nalezy sgdzi¢, ze tam podazg benchmark. Konkluzja wzrostowa.
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Rysunek 2. WIG wykres dzienny swiecowy.

Sygnatéw sprzedazy jak na razie nie — podobnie zresztg jak i oznak stabosci popytu dlatego tez konkluzja jest dalej
wzrostowa. Istotnym wsparciem na ten tydzien jest puftap 43937, ktérego przetamanie wygeneruje negatywny
krétkoterminowy scenariusz. W przypadku indeksu WIG magnesem weciggajgcym indeks na pdtnoc jest 46119 zas oporem
jest strefa 44.6 — 44.7k, gdzie przebiega tegoroczny szczyt jak i linia bessy 2007-2012r. Niemniej jednak konkluzja za

kolejne dni pozostaje dalej wzrostowa.
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mWIG40

MWIGA0 - Weekly 2012-11-23 Open 238705, Hi 2456.58, Lo 2381 92, Close 2450 (2.8%) E1 = 2,306 4172, B2 = 2,349.6694, E3 = 2,362.0815, B4 = 2,396.2197, MA1(C|DSE!,Q@D
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Rysunek 3. mWIG40 wykres tygodniowy swiecowy.

2408 zostato pokonane zatem koncepcja dla indeksu mWIG40 stata sie ponowie wzrostowa. Formacja G&R zostata zanegowana i to
w okazaty sposdb ukazujgc tym samym przewage strony popytowej. Zesztotygodniowe dno 2381 stanowi kluczowe wsparcie na ten
tydzien i do tej wysokosci outlook na sektor srednich spétek jest optymistyczny. Indeks ma juz pod sobg linie bessy 2007-2012 co w

potgczeniu z innymi technicznymi argumentami przemawia na korzys¢ dalszej aprecjacji.
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sWIG80

SWWIGE0 - Daily 2012-11-23 Open 9806.27, Hi 982217, Lo 9781.74, Close 9822.17 (0.1%) E1 = 9,786.7188, E2 = 3,787 2481, £3 = 9,724.5844, B4 = 5,703.17138, MA1(C|D1'86821%DD'E

10,200

9608160

9400

Algust ISeptember T0ctoher TNovember 9408
SWIGBD - MACD(12,26) =-14 7485, Signal(12,26 3) = -24. 2537 . ... .., T L ye00
------------------------------------------------------------- IR e 20
------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- L 800
--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 400

g LT i e

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http i amibroker.com

Rysunek 4. sWIG80 wykres dzienny swiecowy.

Dzienny MACD jest po sygnale kupna co w potgczeniu z udang obrong powyzej dziennych byczo utozonych EMA sprawia, ze outlook
na maluchy dalej jest wzrostowy. Sygnatéow sprzedazy nie ma, analiza impetu fal nie generuje negatywnych ostrzezen dlatego tez
konkluzja i na ten tydzien jest wzrostowa. Kluczowych wsparé¢ nie ma na najblizsze pie¢ dni niemniej jednak defensywna rolg

powinien petnic¢ putap 9713 zas oporowa 9873.
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Rysunek 5. Indeks Cenowy wykres miesieczny swiecowy.

Czas — zmienna, ktérej nie da sie doktadnie nawet opisa¢ a co dopiero przewidzie¢ dlatego tez ustalanie dat ekstremdéw jest nie
mozliwe do wykonywania w sposdb ciggty. Positkujgc sie teorig fal Elliotta btedem nie bedzie oznaczenie trwajacego uktadu jako Fali
4, ktéra jest ptaska i podlega zasadzie zmiennosci fal korygujgcych. A skoro skala srednioterminowego wyprzedania jest wcigz duza i
sktania ku poszukiwaniu dna, to utrzymywanie spekulacyjnie optymistycznego pogladu na rynek powinno okazac sie stuszne.

Konkluzja wzrostowa.
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Rynki zagraniczne

USA:DJIA

MOl - Weekly 2012-11-23 Open 12390.2, Hi 13011.5, Lo 12390.2, Close 13009.7 (3.3%) E1

13,071.5039, E2 = 12,978.9834, £3 = 12,785.6242, E4 = 12,468.9307, MA1(Close,;
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Rysunek 6. DJIA wykres tygodniowy liniowy.

Powrdt pod dolne ograniczenie klina jest klasycznym ruchem korekcyjnym dlatego tez nie mozna w ostatniej aprecjacji dopatrywac sie
czego$ nadzwyczajnie optymistycznego. Aby zanegowac podazowe wiasciwosci klina indeks musiatby wbic sie w tg formacje i wyjs¢ z
niej géra czyli dopiero na tegorocznych szczytach bedzie mozna zamkngé temat klina a tak to nad Wall Street wisi spore ryzyko zejscia
indeksu do strefy 11231 — 10404 czyli do podstawy tej formacji. Co dalej? Jak na razie zostata wykonana fala, ktérg na dzien dzisiejszy
nalezy interpretowac jedynie jako korekte wzrostowa jednakze nie wiadomo, jak ztozona w czasie i punktowo bedzie ona. A konkluzja

na ten tydzien neutralna.
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NIEMCY: DAX XETRA

“DAX - Weekly 2012-11-23 Open 702023, Ri 7311.55, Lo 7007 21, Close 7309.13 (9.2%) E1=7203.0468, B2 =7 206.0430, E3 = 7,209.0308, E3 = ?,196.813#]
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Rysunek 7. DAX - wykres tygodniowy swiecowy.

7196 zostato wybite zatem sygnat sprzedazy zostat zanegowany. Kluczowym poziomem wsparcia na ten tydzien jest 7007, ktérego
przetamanie wtdrnie generuje negatywny scenariusz. O ile linia bessy 2007-2012 nie zostata jeszcze trwale pokonana zas tygodniowy
MACD jest po stronie sprzedazy o tyle okazata tygodniowa biata swieczka daje podstawy do tego aby nadal obstawia¢ kierunek

potnocny. Sytuacja techniczna nie jest do konca klarowna dlatego tez outlook na ten tydzien jest neutralny.
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WEGRY: BUX

*BUX - Daily 2012-11-23 Open 17793.2, Hi 17869.6, Lo 17592.9, Close 17869 .6 (0.7%) E1=17909.5273, E2 = 18,033.0176, E3 = 18,207 4492 E3 = 18,301.0508, E4 =1
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Rysunek 8. BUX - wykres dzienny swiecowy.

Zasieg spadkéw wg G&R zostat wypetniony zas indeks dotart do strefy wsparcia wyznaczonej przez linie lokalnego trendu spadkowego
co daje podstawy do wzrostowego odreagowania. Analiza impetu takze przemawia na korzys¢ aprecjacji dlatego tez nalezy postawié

teze, ze spadki na wegierskim parkiecie juz sie zakonczyty i byki ponownie wracajg do gry. Konkluzja optymistyczna.
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Pozostate rynki

BOND FUTURE - KONTRAKT TERMINOWY NA AMERYKANSKIE OBLIGACJE

USF - Weekly 2012-11-23 Open 151 .86, Hi 151.88, Lo 149.74, Close 150.01 (-1.3%) E1 = 1505214, E2 = 150.2088, B3 = 149.7909, E5 = 149.5937 E4 = 1454299 E5 =
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Rysunek 9. US.F - wykres tygodniowy Swiecowy.

Oporem na ten tydzien jest putap 151.88 zas poczwodrny szczyt w strefie historycznych ekstreméw i przy negatywnej
Srednioterminowej dywergencji sprawia, ze trudno jest postawi¢ optymistyczng konkluzje dla amerykanskich papieréw. Temat
pekania obligacyjnej banki jest poruszany od wielu miesiecy zatem kluczowym elementem jest czas — kiedy to nastgpi? Za tydzien,
miesigc kwartat? Istotne jest to, ze drzemigcy tam kapitat bedzie w stanie wyciggna¢ DJIA czy S&P500 na historyczne poziomy. A

konkluzja na ten tydzien neutralna ze wzgledu na zatrzymanie sie US.F na wysokosci lokalnego wsparcia.
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EURUSD

EURUSD - Weekly 2012-11-23 Open 127399, Hi 1.29892, Lo 127365, Close 1.2973 (1.6%) E1 = 1.2673, E2 = 1.2064, E3 = 12886, E3 = 12044, B4 = 12632 E3 = 1251
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Rysunek 10. EURUSD wykres tygodniowy Swiecowy.

Odbicie sie od wewnetrznej linii wsparcia oraz od pierwszego istotnego fibo-zniesienia kilkutygodniowej wzrostowej fali sprawia, ze
techniczne zapatrywanie sie na eurodolar dalej jest pozytywne. Kluczowym wsparciem na ten tydzien jest poziom 1.2737 i to tej
wysokosci cross moze sie korygowaé nie generujac negatywnych sygnatéw a tak to nalezy sadzi¢, ze kierunek poétnocny bedzie

kontynuowany.
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COPPER FUTURE

HG.F - Daily 2012-11-23 Open 350.3, Hi 323, Lo 348.1, Close 352.9 (0.8%) E1 = 351.7084, EZ = 351.0490, £3 = 350.3748, E3 = 330.2145, B4 = 330.2617, E3 = 350 6202
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Rysunek 11. HG.F - wykres dzienny swiecowy.

Krétkoterminowym celem dla HG.F jest obszar 370 a za takim scenariuszem przemawia fakt odbicia sie od Srednioterminowej linii
wzrostowego uktadu. Predykcja ruchu wynika z formacji oG&R powstatej na przestrzeni ostatniego miesigca a skoro analiza lokalnego
trendu nie generuje negatywnych sygnatéw no to konkluzja na miedz dalej jest wzrostowa. Btedem nie bytoby postawienie tezy, ze
nadrzednie spadki juz sie zakonczyty — ze wzgledu na powrdt i udang obrone linii trojkata a to by oznaczato, ze HG.F wchodzi w silng

wzrostowg fale. Wsparciem na ten tydzien jest 345 zas oporem 356.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdinej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytgcznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze
zrodet, ktére Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowia jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacdji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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