Dziennik Prywatnego Maklera
czwartek, 29 listopada 2012
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Wydarzenia dnia

Komentarze biezgcej sytuacji rynkowej dostepne bez opdznien na Portalu DIBRE, po zalogowaniu

14:30  PKB (annualizowany) - rew.
16:00  Indeks podpisanych uméw kupna domoéw

Wiadomosci z rynku

KNF zaleca, by banki na dywidende za '12 przeznaczyly maksymalnie 75 proc. zysku
KNF podat, ze zaleca dywidende mogty wyptacié¢ wytgcznie banki, ktdre spetniajg tacznie ponizsze kryteria:

e wspdtczynnik wyptacalnosci powyzej 12 proc,;

e wspdtczynnik Tier 1 powyzej 9 proc.;

e prognoza wspofczynnika wyptacalnosci na koniec 2013 r. w scenariuszach testow warunkéw skrajnych

(bazowym, szokowym | i szokowym Il) powyzej 12 proc.;
e  prognoza wspdtczynnika Tier 1 na koniec 2013 r. w scenariuszach testow warunkéw skrajnych (bazowym,
szokowym | i szokowym Il) powyzej 9 proc.;

e  cenaBION w zakresie poziomu kapitatu lepsza niz 2,5;

e ocena BION w zakresie adekwatnosci kapitatowej lepsza niz 2,5;

e  ogodlna ocena BION lepsza niz 2,5.
Polska chemia ma sie mocniej zaangazowac w wydobycie gazu
Skarb panstwa oczekuje, ze spotki z sektora chemicznego zaangazuija sie w wydobycie paliwa z rodzimych ztéz. Chodzi tu
zarébwno o projekty fupkowe jak i wydobycie gazu zacisnietego, czyli surowcdéw ze zt6z niekonwencjonalnych
(RZECZPOSPOLITA s. B6).
Ciech sprzedat obligacje o wartosci 320 min zt
Ciech sprzedat obligacje o wartosci 320 min zt, a inwestorzy w trakcie procesu book buildingu ztozyli zapisy na tgczng
kwote ponad 370 min zt. Wiekszos¢ papierdw zostata objeta przez fundusze emerytalne i inwestycyjne. Niewiele ponad
jedng czwartg objety banki, a ok. 16 proc. trafito do innych inwestoréw.
Comarch zdobyt kontrakty w MAIC i MS tacznie za 15,9 min zt brutto
Comarch podpisat kontrakt z Ministerstwem Administracji i Cyfryzacji (MAIC) na $wiadczenie ustugi wsparcia utrzymania
systemu ePuap przez okres 13 miesieczny. Spotka otrzymata tez zlecenie z Ministerstwa Sprawiedliwosci na dostawe
urzagdzen i instalacje oprogramowania do cyfrowej rejestracji rozpraw w sgdach powszechnych. Warto$¢ pierwszego
zZlecenia do 11,87 min zt brutto, a drugiego okofo 4 mn zl brutto.
W lipcu '13 ma by¢ znany wykonawca systemu informatycznego ISOK
W lipcu 2013 r. ma zosta¢ wytoniony wykonaweca systemu informatycznego ISOK (Informatyczny System Ostony Kraju
przed Nadzwyczajnymi Zagrozeniami. Catkowita wartos¢ projektu ISOK jest szacowana na okoto 300 min z, w tym
wartos$¢ samego systemu informatycznego to okoto 50-70 min zt.
Kernel chce wyptaci¢ dywidende z zysku za '12/'13, do korica VI'13 przedstawi polityke dywidendy
Kernel w roku 2012/2013 oczekuje ok.15-proc. marzy w segmencie produkcji oleju luzem
Dla tego segmentu przygotowywana jest nowa strategia, ktdra zostanie opublikowana do korica biezgcego roku
rozliczeniowego. Kernel planuje takze zmiany w segmencie cukru i sprzedaz niektorych jego aktywow.
Z poczatkiem przysztego roku spétka zaktualizuje strategie. Perspektywa jej obowigzywania to 2020 lub 2022 rok
(DZIENNIK GAZETA PRAWNA s. A11).

Opracowanie: Daniel Cegietka
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Lotos Geonafta dokupit pozostate 50 proc. spétki Manifoldas

Lotos Geonafta, spdtka z grupy Lotosu, dokupita pozostate 50 proc. udziatéw w litewskiej spétce Manifoldas i ma obecnie
100 proc. udziatéw w tej spotce. Spotka Manifoldas dziata na litewskim rynku poszukiwan i wydobycia weglowodorow.
Rocznie wydobywa ok. 30 tys. ton ropy naftowe;j.

Walne Lotosu zdecydowato o ograniczeniu prawa glosu akcjonariuszy mniejszosciowych do 10 proc.

Usuniecie platformy z Yme bedzie realne w potowie 2014. - poinformowat wiceprezes ds. poszukiwan i wydobycia grupy
Lotos. Spétka na razie nie poszukuje nabywcdw na swoje udziaty w ztozu, gdyz wigzatoby sie to z uzyskaniem relatywnie
niskiej ceny. Lotos ma gotowa krotka liste zawierajgcy kilkanascie alternatywnych projektow w Norwegii. Najbardziej
optymalne bytoby wejscie w wiecej niz jedno ztoze (PARKIET).

Nowy szef kopalni, Zbigniew Stopa, mysli o dwdch projektach. Matym - bloku o mocy 77 MW energii elektrycznej i 69
MW energii cieplnej, oraz duzym, w ktdrym spétka widziataby sie w roli partnera (PULS BIZNESU s. 7).

MSP jest przeciwko przejeciu Bogdanki przez JSW, dywidenda z JSW powinna by¢ wyzsza niz 30 proc.

MSP jest przeciwko przejeciu Bogdanki przez JSW, spétka powinna sie skoncentrowac na projektach rozwojowych.
Dywidenda z JSW za 2012 rok powinna byc¢ wyzsza niz 30 proc. zysku — powiedziat minister skarbu.

EDF nie podjat decyzji ws. udzielenia konsorcjum Rafako/PBG zaméwienia za 955 min zt— wiceprezes EDF

Po obnizce cen gazu PGNiG spodziewa sie dodatniej rentownosci w '13 — wiceprezes

PGNIG planuje w '13 zintensyfikowac poszukiwania gazu tupkowego

Jeszcze w tym roku spdtka zamierza wykonac szczelinowanie odcinka horyzontalnego otworu Lubocino 2H.

11'13 jako termin wejscia w zycie nowej taryfy PGNiIG nie jest zagrozony - prezes URE

Zmiany w statutach PGNiG i Lotosu nie maja zwiazku z jakimikolwiek planami emisji akg;ji

Zmiany w statutach PGNIG i Grupy Lotos, o ktdrych zdecyduja najblizsze walne zgromadzenia tych spétek, nie majg
zwigzku z jakimikolwiek planami emisji akcji w tych spdtkach - poinformowat minister skarbu Mikotaj Budzanowski.

GW podaje, ze coraz wiecej wskazuje na to, ze prezes PKO BP, Zbigniew Jagiefto, pod choinke moze sie spodziewaé
odmownej odpowiedzi na oferte przejecia Banku Pocztowego od Poczty Polskiej (GAZETA WYBORCZA s. 22).

KNF dopuszcza wyptate dywidendy przez ubezpieczycieli z calego wypracowanego w '12 r. zysku

KNF zaleca, by ubezpieczyciele, ktorzy spetnig okreslone kryteria ograniczyli wyptate dywidendy maksymalnie do 75 proc.
wypracowanego w 2012 r. zysku, dopuszcza jednak przeznaczenie na dywidende catosci zysku.

Polacy zmniejszajg wydatki na ubezpieczenia. Oszczednosci w domowych budzetach dotyczg polis na ochrone zycia,
samochoddéw i mieszkan. To efekt spowolnienia gospodarczego i coraz stabszych perspektyw na rynku pracy
(RZECZPOSPOLITA s. B1).

Robyg ocenia, ze w 12 wyda klientom ok. 900 lokali; w IV kw. zakontraktuje podobna kdk liczbe mieszkan

Spdtka spodziewa sie takze, ze w IV kwartale zakontraktuje podobng kdk liczbe mieszkan, a w 2012 r. podpisze umowy
na ponad 1.000 lokali. Spétka chce utrzymac ten poziom takze w 2013 r., jednak przeszkode moze stanowic przerwa
miedzy programami rzgdowymi zapewniajgcymi doptaty do kredytow mieszkaniowych.

Narodowy Bank Ukrainy nakazat tamtejszym eksporterom obowigzkowsa sprzedaz 50 proc. walut obcych ze sprzedazy
towarow za granica. Spekuluije sig, ze to krok w kierunku dewaluacji hrywny (PARKIET s. 3).

Pozostate wiadomosci

Zarzad ACE zdecydowat o rozpoczeciu skupu akgji wtasnych

ACE chce przeznaczy¢ na skup do 5 min euro. Cena zakupu jednej akcji w skupie ma byé nie wyzsza niz 13 zt.

Alior Bank chce utrzymac obecne tempo akwizycji nowych klientow — prezes

Alior Bank chce utrzymac obecne tempo akwizycji nowych klientow i ocenia, ze planowana poprawa wskaznika kosztow
do dochodéw bedzie efektem szybszego wzrostu przychodéw. W zwigzku z zakoriczeniem duzych projektéw
inwestycyjnych w kolejnych latach nakfady inwestycyjne powinny by¢ nizsze. Na koniec wrzesnia 2012 r. z ustug i
produktéow Alior Banku korzystato okoto 1,36 min klientéw.

Sad Rejonowy w Warszawie ogtosit upadtos¢ uktadowa spatki Alterco.

CAM Media chce zakoriczyc '12 na plusie, nie wyklucza akwizycji

CAM Media chce zakoriczy¢ 2012 rok z dodatnim wynikiem netto. Strata grupy po trzech kwartatach wynika ze zmian
zarzadczych wprowadzanych w spétkach zaleznych oraz inwestycji w segment citylight- poinformowat prezes CAM
Media. Spdtka przyglada sie rynkowi i nie wyklucza akwizycji.

Opracowanie: Daniel Cegietka
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CAM Media spodziewa sie spadkéw w reklamie OOH w '12, poprawa na rynku mozliwa w '14 - prezes

CAM Media spodziewa sie spadkow rok do roku na rynku reklamy outdoor (OOH) w 2012 roku. Jedyne segmenty rynku,
ktére majg szanse by¢ na plusie to reklama wielkoformatowa i tranzytowa. Wedtug prezesa poprawy na rynku OOH nie
nalezy spodziewac sie wezesdniej niz w 2014 roku.

Ceny mieszkan w ciggu roku spadng o 0,1 proc. - Home Broker.

Liczba sprzedanych mieszkar w '13 spadnie, wyrazna poprawa sytuacji w '14 — REAS

Zarzad DGA zdecydowat o przyjeciu programu skupu do 20 proc. akcji wiasnych

Zarzad DGA podjat uchwate, na mocy ktdrej przyjety zostat program skupu maksymalnie 1.808.446 akgji, czyli 20 proc.
akcji wiasnych, na co przeznaczone zostanie nie wiecej niz 9,04 min zt. Akcje wiasne majg by¢ kupowane za cene nie
nizszg niz 0,5 zt za sztuke i nie wyzszg niz 5 zt za sztuke, a pienigdze przeznaczone na realizacje skupu bedg pochodzic ze
Srodkow wiasnych DGA. Program skupu zostanie zakoriczony najpdzniej 7 grudnia 2016 roku.

Dom Development wprowadza do sprzedazy 183 mieszkania na osiedla Adria.

Maksymalnie 3,5 roku na pozwolenia dla kluczowych inwestycji energetycznych

Zamiast czekac nawet 12 lat na pozwolenie na budowe deweloperzy kluczowych transgranicznych sieci energetycznych i
rurociggdw maja uzyskiwac decyzje ws. pozwolen w ciggu maks.3,5 roku. To przefom - oswiadczyt komisarz UE ds. energii
Guenther Oettinger.

Zarzad Euromark Polska zdecydowat o ztozeniu wniosku o upadtosc

Na razie nie wiadomo, czy bedzie on dotyczyt upadtosci uktadowej, czy likwidacyjnej.

Hyperion ztozyt oferte kupna 100 proc. udziatéw spétki Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa.

KNF zaleca, by domy maklerskie ograniczyty dywidende za '12 do 75 proc. zysku.

KSG Agro zamierza skupic do 500 tys. akcji wtasnych

Buyback miatby odbywac sie przez okres 18 miesiecy. Zaproponowana w uchwale maksymalna cena nabycia akgji
wiasnych to 25 zf, a minimalna to 1 zt.

Marvipol mysli o niemieckiej gietdzie. Jesli akcje nieme przyciggng zagranicznych inwestoréw, spétka zdecyduje o ich
réwnoleglym notowaniu we Frankfurcie (PULS BIZNESU s. 20).

S&P obnizyt rating dla PGNiG do "BBB-", perspektywa stabilna.

USA czasowo zakazaty BP podpisywania nowych uméw

Wiadze USA w nastepstwie wycieku ropy z platformy wiertniczej w Zatoce Meksykariskiej z 2010 roku czasowo zakazaty
w $rode brytyjskiemu koncernowi surowcowemu BP podpisywania nowych umdw z amerykariskim rzagdem federalnym.

W tyg. zakoriczonym 25.11. TVN miat 85,55 min zt wptywoéw z reklam, Polsat 55,17 min zt

Na trzeciej pozycji uplasowata sie TVP 1 z kwotg 44,81 min zt, czyli 10,08 proc. udziatu.

Warimpex spodziewa sie utrzymania tendencji wzrostu przychodéw hoteli w IV kw.

Transakcje funduszy i 0s6b powigzanych

Waldemar Sobariski zwiekszyt udziat w kapitale zaktadowym do 5,65 proc. z 4,82 proc. przed dokonaniem zmiany.
Spdtka nabyta 28 listopada 5 tys. akcji wtasnych po $redniej cenie 2,50 PLN za akcje.
Spdtka nabyta 28 listopada 1400 akcji wiasnych po Sredniej cenie 1,05 PLN za akcje.

Transakcje pakietowe (spotki)

LICZBA
NAZWA KURS WOLUMEN OBROT TRANSAKCJI
(z1) (szt.) (mln z%) (szt.)
ALCHEMIA 5,00 60.000 0,30 1
ARKAFRN12 111,00 1.990 0,22 1
CORMAY 10,05 10.000 0,10 1
HYPERION 2,40 167.000 0,40 1
IGROUP 0,22 454.550 0,10 1
JSW 42,03* 9.000 0,76 2
KGHM 175, 30 44.418 7,79 1
MNT 1,60 600.000 0,96 1
PGE 17,77 500.000 8,89 1
SKOTAN 4,15 205.000 0,85 1

taczna wartos$é¢ transakcji na rynku akcji:
* - kurs $redni transakcii

20,36 mln zt

Opracowanie: Daniel Cegietka
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Polityka, makroekonomia, rynki zagraniczne

Rzady panstw strefy euro bedg musialy zgodzi¢ sie na dalsza restrukturyzacje greckiego zadtuzenia - Financial Times
Rzady panstw strefy euro mogg by¢ zmuszone do zaakceptowania strat wynikajgcych z ich zaangazowania w programy
pomocowe dla Gregji. Nie da sie osiggnac greckich celow fiskalnych bez dalszej restrukturyzacji zadtuzenia tego kraju,
nawet po utatwieniach na jakie eurogrupa zgodzita sie w tym tygodniu - pisze Financial Times.

KE wyrazita zgode na restrukturyzacje hiszparskich bankow

Komisja Europejska wyrazita w Srode zgode na planowang restrukturyzacje czterech znacjonalizowanych hiszparskich
bankéw, co otwiera droge do uzyskania przez nie bezposredniej pomocy z funduszu ratowania strefy euro ESM.
Dynamika wzrostu PKB powinna sie ustabilizowac¢ w okolicy 1,5 proc. w przysztym roku - Chojna-Duch, RPP
Porozumienie o zaostrzeniu regut dotyczacych agencji ratingowych

Komisja Europejska, Parlament Europejski i paristwa UE porozumiaty sie w kwestii regut, jakie powinny obowigzywac
agencje ratingowe. M.in. wprowadzona bedzie ich odpowiedzialnos¢ za btedne ratingi a oceny wiarygodnosci
kredytowej majg by¢ szerzej uzasadniane. Zgodnie z zawartym we wtorek porozumieniem, ktore przesgadza ksztatt
unijnych przepisow w tej sprawie, inwestorzy i emitenci bedg mogli dochodzi¢ w sgdach odszkodowan za straty
spowodowane bfednymi ratingami przedsiebiorstw czy panstw. Ponadto agencje ratingowe majg ujawniac kryteria,
wedtug ktérych sporzadzajg swoje oceny.

PKB Ukrainy wzrosnie w 2013 roku o 3,4 proc.

Inflacja w 2013 r. wyniesie na Ukrainie 4,8 proc. - wynika z projektu rzgdowego.

Sprzedaz nowych doméw w USA spadta w pazdzierniku do 368 tysiecy w ujeciu rocznym

Analitycy spodziewali sie, ze sprzedaz nowych domdw wyniesie 390 tys.

Porozumienie w sprawie klifu fiskalnego moze zostac osiggniete — Boehner

Republikanski przewodniczgcy amerykanskiej Izby Reprezentantow USA John Boehner ocenit w $rode, ze porozumienie
w sprawie klifu fiskalnego w USA moze zostac osiggniete. Boehner oswiadczyt, ze jest gotowy na ustepstwa w sprawie
wysokosci podatkéw pod warunkiem, ze bedzie temu towarzyszyto ograniczenie wydatkéw budzetowych.

Obama zabiega o poparcie dla swego planu unikniecia klifu fiskalnego

Prezydent USA Barack Obama rozpoczat kampanie mobilizowania opinii publicznej do poparcia jego propozycji redukgji
deficytu budzetowego i unikniecia w ten sposéb tzw. klifu fiskalnego - grozby cie¢ wydatkéw rzadowych i podwyzki
podatkow.

Kalendarium rynku kapitatowego

Aktualne kalendarium rynku kapitatowego na dibre.pl

Aktualne wezwania na dibre.pl

Czwartek, 29 listopada

Ostatni dziert notowania na GPW akgji spétki

WZA

Dzier\ ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2012 r. w wysokosci 4 zt na akcje
NWZA spétki m.in. w sprawie zmian w radzie nadzorczej

Opracowanie: Daniel Cegietka
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Kalendarium makroekonomiczne

czwartek, 29 listopada 2012

Czwartek, 29 listopada Prognoza Poprzednio
JAPONIA  00:50  Sprzedaz detaliczna 0,4%r/r
SZWAICARIA 0745 PKB 0,2% k/k 0,1% k/k
SZWECJA 0930 PKB 1,3% k/k
STREFAEURO  11:00  Koniunktura gospodarcza
USA 1430 PKB (annualizowany)- rew. 2,8% 1,3%
Deflator PKB - rew. 2,8% k/k 1,5% k/k
PCE core-rew. 1,3% k/k 1,7% k/k
USA 1430  Whioskio zasitek dla bezrobotnych 390tys. 410tys.
USA  16:00  Indeks podpisanych uméw kupna doméw 0,8%m/m 0,3%m/m
Nowe emisje z prawem poboru (link)
=  Nowe emisje na dibre.pl
= Notowania na dibre.pl
]
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Przemystaw Miedziocha

tel:  (+48) 22697 4768
email: przemyslaw.miedziocha@dibre.com.pl

Pawet Rudowski

tel:  (+48) 22697 4852
email: pawel.rudowski@dibre.com.pl

Krzysztof Majorek analiza techniczna rynku futures

tel:  (+48) 226974947
email: krzysztof.majorek@dibre.com.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdlnej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych lub ich emitentdw lub wystawcdw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze
zrodet, ktdre Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendadji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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