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Wydarzenia dnia

Komentarze biezgcej sytuacji rynkowej dostepne bez opdznien na Portalu DIBRE, po zalogowaniu

09:53  Indeks PMI dla przemystu

09:58  Indeks PMI dla przemystu

14:58 Indeks PMI dla przemystu

16:00  Indeks ISM dla przemystu

16:00 Woydatki na inwestycje budowlane
Wiadomosci z rynku

We wtorek, 4 grudnia KNF zajmie sie zatozeniami zmian w rekomendag;ji S

Nadal planowane jest, aby zmiany zaréwno w rekomendagiji S, jak i rekomendacji T weszty w zycie jednoczesnie od 1
stycznia 2013 roku.

Budimex liczy na prace podwykonawcze przy budowie elektrowni we Wioctawku za ok. 100-200 min zt

Gant odkupit w pigtek w celu umorzenia 339 tys. obligaciji serii | za wynagrodzeniem 35,45 min zt

Woczesniej spdtka informowata o zawarciu umowy kredytu z Bankiem Polskiej Spétdzielczosci w celu wezesniejszego
wykupu tych papieréw. Gant poinformowat w komunikacie, ze "wykup obligacji moze mie¢ istotny wptyw na ocene
sytuacji finansowej spotki'.

ING Bank Slaski wyemituje piecioletnie, niezabezpieczone obligacje na faczng kwote 565 min zt

Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, oparte o szeSciomiesieczny WIBOR powiekszony o marze 0,9 proc., z
potrocznym okresem odsetkowym. Rozliczenie emisji nastgpi w dniu 6 grudnia 2012 r.

JSW wyjasnia, ze CAPEX w '13 wyniesie 1,85 mid zt wobec 1,79 mid zt w '12

Realizacja dwoch pierwszych etapow inwestycji zlokalizowanej przy ul. Kasprzaka w Warsz. pochtonie ok. 95 min zt

W ramach obydwy etapéw powstanie co najmniej 900 mieszkan, a ich budowa powinna ruszyé w 2013 roku. W 2013 .
deweloper zamierza tez rozpoczaé inwestycje w Gdyni i Katowicach, a by¢ moze réwniez w Warszawie. Zdaniem
przewodniczgcego RN spétki ceny mieszkarh w Warszawie w najblizszych miesigcach powinny by¢ stabilne. Spétka w
przysztym roku nie planuje zakupu gruntéw (PARKIET s.1,5).

Fundusz Kruka wygrat przetarg na zakup portfela o wartosci 367,6 min zt

Prokura NS FIZ, fundusz windykacyjnej spétki Kruk, wygrat przetarg na zakup od Credit Agricole Bank Polska portfela
wierzytelnosci o wartosci nominalnej 367,6 min zt. Nominalna wartos¢ portfeli kupionych przez Kruka po trzech
kwartatach wyniosta ponad 2,5 mid zt.

RN Banku Millennium zatwierdzita program emisji do 2 mid zt obligacji i do 2,5 mid zt BPW

Rada Nadzorcza Banku Millennium zatwierdzita program emisji obligacji banku o wartosci nominalnej do 2 mid zt oraz
program emisji bankowych papieréw wartosciowych o wartosci nominalnej nie wyzszej niz 2,5 min zt.

Zarzad Petrolinvestu poinformowat o kolejnym przesunieciu terminu finalizacji sprzedazy 79 proc. udziatéw w firmie
Emba Jug Nieft, do ktdrej nalezy kazachska koncesja o zasobach perspektywicznych wynoszacych 84,3 min barytek
ekwiwalentu ropy naftowej (PARKIET s.04).

Fizyczny rewers na gazociggu jamalskim umozliwi import 5,5 mld m3 gazu rocznie od 2013/14 - MSP

Uruchomienie tzw. fizycznego rewersu na gazociggu jamalskim umozliwia import do Polski 5,5 mld m szesc. gazu rocznie.
Bedzie to mozliwe juz na przetomie 2013/2014 roku.

Opracowanie: Daniel Cegietka
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Ceny gazu w Polsce dla przemystu niisze, niz na zachodzie Europy - prezes PGNiG

We wtorek PGNIG ztozyto wniosek taryfowy do URE, zgodnie z ktérym od pierwszego stycznia 2013 roku rachunki za
dostarczany gaz dla gospodarstw domowych spadng o ok. 10 proc, a dla przemystu o ok. 3 proc.

Fitch pozytywnie ocenia nowg strategie Orlenu

Agencja Fitch pozytywnie ocenia strategie Orlenu na lata 2013-2017 i podtrzymuje, ze przy utrzymaniu przez spétke
obecnych wskaznikéw zadtuzenia, podwyzszenie ratingu Orlenu jest mozliwe w ciggu 1-2 lat. Agencja dobrze ocenia
elastyczno$¢ nakladéw inwestycyjnych planowanych przez Orlen.

PKN Orlen na koniec '17 chce mie¢ 7 odwiertéw produkcyjnych — prezes

PKN Orlen w dalszym ciggu rozmawia o pozyskaniu partneréw zagranicznych do poszukiwan i wydobycia gazu z tupkow,
ale zatozone w strategii do 2017 roku wydatki na ten cel jest w stanie sfinansowac samodzielnie. Na koniec 2017 roku
spdtka chce mie¢ wykonanych 57 odwiertéw, w tym 41 na koncesjach niekonwencjonalnych. Zaktada, ze 7 odwiertéw
bedzie produkcyjnych.

PKN Orlen jest gotowy na trudne warunki rynkowe w 2013 roku - wiceprezes

PKN Orlen jest przygotowany na trudng sytuacje gospodarczg w Polsce w przysztym roku, spodziewa sig stopniowej
poprawy wyniku EBITDA i planuje relatywnie mniejsze wydatki inwestycyjne niz w kolejnych latach.

PKN Orlen moze zwiekszy¢ o 160 liczbe stacji benzynowych — wiceprezes

PKN Orlen szuka partneréw do wydobycia gazu z tupkdw, ale moze sfinansowac projekt sam — prezes

PKN Orlen w dalszym ciggu rozmawia o pozyskaniu partneréw zagranicznych do poszukiwan i wydobycia gazu z tupkow,
ale zatozone w strategii do 2017 roku wydatki na ten cel w wysokosci 2,4 mld zt jest w stanie sfinansowac¢ samodzielnie.
PKN Orlen nie planuje emisji euroobligacji w 2013 roku — wiceprezes

Minister skarbu ocenia strategie PKN Orlen jako "perfekcyjnie przemyslang"

Minister skarbu paristwa Mikotaj Budzanowski ocenit przedstawiong strategie PKN Orlen do roku 2017 jako "perfekcyjnie
przemyslang", dzieki ktérej ptocki koncern stanie sie liderem w wyscigu poszukiwan gazu i ropy w Polsce.

Prezes PKN Orlen Jacek Krawiec zadeklarowat, ze zarzad sktania sie ku wyptacie dywidendy z zysku netto za 2012 rok
Wiceprezes PKN Orlen Stawomir Jedrzejczyk wstepnie szacuje, ze dywidenda z zysku za 2012 rok moze wynies¢ do 2 zt na
akcje, ale zastrzega, ze nie ma jeszcze zadnych decyzji w tej sprawie.

Planowany do korica '17 CAPEX Orlenu na poziomie 22,5 mid z jest elastyczny — wiceprezes

PKN Orlen zaktada w '16 rozpoczecie produkcji i wypracowanie EBIT na wydobyciu gazu tupkowego

PKN Orlen zaktada w latach 2013-17 inwestycje w poszukiwania i wydobycie gazu oraz ropy na poziomie do 5,1 mid zt. W
ramach puli podstawowej w wysokosci 2,4 mld zt planuje m.in. wykonanie min. 50 odwiertéw na posiadanych
koncesjach. Zatozone tempo inwestycji w zakresie gazu fupkowego ma umozliwié rozpoczecie produkgji i wypracowanie
zysku operacyjnego w 2016 r.

PKN Orlen zaktada dtug netto/EBITDA ponizej 1,5, dZwignie finansowg ponizej 30 proc.

PKN Orlen zaktada w swoich celach strategicznych, ze do 2017 roku wskaznik dfug netto/EBITDA bedzie na poziomie
ponizej 1,5, a dzwignia finansowa wyniesie mniej niz 30 proc.

PKN Orlen zaktada w strategii dywidende na poziomie do 5 proc. sredniej rocznej kapitalizacji

Dwa koncerny, Talisman i Exxon, sprzedajg koncesje w Polsce

Zaawansowane rozmowy w sprawie ich odkupienia prowadzi PKN Orlen (RZECZPOSPOLITA s.A1,B1).

Polnord chce budowa¢ w duzej skali. Duze projekty, tanie mieszkania i rynkowa nisza. Nowy szef dewelopera zapewnia,
7e zadtuzenie jest pod kontrolg (PULS BIZNESU s.6).

Zamknieta zostata transakcja pofaczenia "n" i Cyfry Plus

Zamknieta zostata transakcja potaczenia platform "n" i Cyfra Plus oraz druga transakcja polegajgca na zakupie od ITl przez
Canal Plus Cyfrowy za 277 min euro 40 proc. udziatébw w N-Vision, ktéry posrednio ma 52,45 proc. udziatow w kapitale
TVN. Zgodnie z komunikatem prezesem powstatej z potgczenia platform "n" i Cyfra Plus spdtki "nc+" zostanie Julien
Verley, a nie jak wczesdniej zapowiadano prezes TVN Markus Tellenbach.

Pozostate wiadomosci

MF: Wartos¢ transakcji zawartych na rynku wtérnym obligacji w paz. wzrosta o 27,7 proc. mdm do 1.145,8 mid zt.

Rzad chce na nowo opracowacd plan zagospodarowania polskiej czesci Morza Battyckiego. Czy to wstrzyma budowe farm
wiatrowych na Battyku i zablokuje inwestycje warte nawet 6 mid euro? (GAZETA WYBORCZA s.10).

Bank Millennium ztozyt wniosek o upadtosc likwidacyjng Euromark Polska.

Graal podpisat z Ameriprise Holdings przedwstepng umowe sprzedazy 5.234.702 akg;ji sp6tki Superfish za 45 min zt
Cena za akcje wynosi 8,60 zt.

Grupa Metro sprzedaje grupie Auchan sieci Real w Europie Wschodniej za 1,1 mid euro.

Opracowanie: Daniel Cegietka
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NOWOCZESNA FIRMA  Nowoczesna Firma obniza prognozy wynikow na lata 2012-2013
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Spétka obniza prognoze tegorocznych przychodéw do 18,1 min zt z szacowanych wczesniej 20,8 min zt, podtrzymujac
jednoczesnie zatozenia odnosnie zysku netto na poziomie 2,9 min zt. Sprzedaz w 2013 r. ma siegng¢ 21,8 min zt wobec
zakfadanych 29,9 min zt, a zysk netto wyniesie 3,3 min zt, a nie 4,2 min zt jak planowano wczesniej.

KE wspiera projekty gazowych potaczen miedzysystemowych

Komisja Europejska przyznata dofinansowania na analizy biznesowe i studia wykonalnosci dla dwdch projektéw
gazowych potaczen miedzysystemowych: Polska—Stowacja oraz Polska-Czechy.

NWZ TVN powotato w sktad rady nadzorczej: Rodolpha Belmer, Sophie Guieysse, Bertranda Meheut oraz Piotra Waltera.
Wikana ruszy 1 Xll zbudowa trzeciego budynku w inwestycji Osiedle Marina

Spétka deweloperska Wikana ruszy 1 grudnia z budowsg trzeciego budynku w inwestycji Osiedle Marina w Lublinie.
Powstanie w nim 48 mieszkan i trzy lokale uzytkowe. Budynek ma by¢ gotowy w IV kwartale 2013 r.

Transakcje funduszy i 0s6b powigzanych

Cztonek zarzadu sprzedat w dniach 26-27 listopada 76506 akcji po Sredniej cenie 15,70 PLN za akcje.
Przewodniczacy RN nabyt 27 listopada 590 tys. akcji po cenie 0,35 PLN za akcje.

Pawet Narkiewicz zmniejszyt udziat w kapitale zaktadowym do 18,91 proc. z 19,08 proc. przed dokonaniem zmiany.
Spdtka nabyta 30 listopada 1500 akcji wiasnych po Sredniej cenie 1 PLN za akcje.

Transakcje pakietowe (spotki)

LICZBA
NAZWA KURS WOLUMEN OBROT TRANSAKCJI
(z1) (szt.) (mln z1) (szt.)
ALCHEMIA 5,50 400.000 2,20 1
BORYSZEW 0,52 562.520 0,29 1
COLIAN 2,03 529.577 1,08 1
KREZUS 9,36%* 14.730 0,28 2
MOSTALEXP 0,42 350.000 0,15 1
MOSTALZAB 1,13 1.550.000 1,75 1
PKOBP 35,00 15.000 0,53 1
ZEPAK 25,99 1.202.453 31,25 1

taczna warto$é¢ transakcji na rynku akcji: 37,52 mln zi
* - kurs $redni transakcji

Polityka, makroekonomia, rynki zagraniczne

Indeks aktywnosci sektora wytwarczego (PMI) w rejonie Chicago wzrést do 50,4 pkt. z 49,9 pkt. wczesniej
Analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie 50,5 pkt.

MG spodziewa sig, ze wzrost PKB w IV kw. bedzie nieznacznie nizszy niz 1,4 proc.

Bundestag duza wiekszoscig przyjat nowg pomoc dla Gregji

Stopa bezrobocia w strefie euro w pazdzierniku ‘12 r. po uwzglednieniu czynnikéw sezonowych wyniosta 11,7 proc.
Analitycy spodziewali sie stopy bezrobocia na poziomie 11,7 proc.

Stopa bezrobocia w pazdzierniku w Polsce 10,4 proc. — Eurostat

Premier Holandii chce stworzy¢ krajom UE mozliwosc¢ rezygnacii z euro

Indeks aktywnosci przemystowej w okregu Milwaukee wzrést w listopadzie do 45,5 pkt.

Wydatki Amerykanéw w pazdzierniku spadly o 0,2 proc., a dochody pozostaty bez zmian

Ekonomisci spodziewali sie, ze wydatki konsumenckie pozostang bez zmian oraz ze dochody wzrosng 0 0,2 proc.
GUS: Popyt krajowy spadt w lll kw. 0 0,7 proc. rdr vs konsensus spadku o 0,6 proc. i po spadku w Il kw. 0 0,4 proc.
GUS: Inwestycje spadty w Il kw. 0 1,5 proc. rdr vs konsensus spadku o 1,5 proc. i po wzroscie w Il kw. 0 1,3 proc.
GUS: PKB wzrdst w Il kw. 0 1,4 proc. rdr vs konsensus wzrostu o 1,8 proc. i po wzroscie o 2,3 proc. w Il kw.

GUS: PKB w ujeciu kwartalnym wzrést w il kw. 0 0,4 proc.

Na koniec '12 stopa bezrobocia nie powinna przekroczy¢ 13,0 proc. - prezes GUS

Nie mozna wykluczy¢ ujemnych dynamik PKB w 1 i Il kwartale 2013 r. w ujeciu kdk - prezes GUS

Prezes GUS nie wyklucza, ze wzrost PKB w 2012 r. bedzie nie nizszy niz 2,5 proc.

Opracowanie: Daniel Cegietka
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Kalendarium rynku kapitatowego

Aktualne kalendarium rynku kapitatowego na dibre.pl

L 7

Aktualne wezwania na dibre.pl

Poniedziatek, 03 grudnia

GRUPAADV  Wznowienie obrad NWZ z 26 listopada
CZERWONA TOREBKA  Poczatek przyjmowania zapiséw w Transzy Detalicznej
ALIORBANK Zakoriczenie przyjmowania zapisbw w preferencyjnej transzy inwestorow indywidualnych, transzy inwestoréw
indywidualnych i w transzy oséb uprawnionych
DMWDM  NWZ ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgji serii D
ARCTICPAPER  NWZ ws. warunkowego podwyzszenia kapitatu przez emisje akcji F
WILBO NWZ ws. zmian w radzie nadzorczej

Kalendarium makroekonomiczne

Poniedziatek, 03 listopada Prognoza Poprzednio
AUSTRAUA  01:30  Sprzedaz detaliczna 0,5%m/m

CHINY 0245  Indeks PMI dia przemystu S04 495

POLSKA  09:00  Indeks PMI dia przemystu 473
SZWAICARIA  09:15  Sprzedaz detaliczna SA%t/r
SZWAICARIA  09:30  Indeks PMI dla przemystu 461
NEMCY  09:53  Indeks PMi dia przemystu 468 46
STREFAEURO  09:58  Indeks PMI dia przemystu 457 HA
WIELKA BRYTANIA 10:28  Indeks PMI dla przemystu 48 475
USA 1458  IndeksPMIdla przemystu 524 >1

KANADA 1530  Indeks PMIdla przemystu >139

USA  16:00 IndeksISM dla przemystu 51,2 517

USA 1600 Wydatkinainwestycje budowlane 0,5%m/m 0,6%m/m

Nowe emisje z prawem poboru (link)

= Nowe emisje na dibre.pl

= Notowania na dibre.pl
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Biuro Aktywnej Sprzedazy
ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa
Jarostaw Banasiak dyrektor
tel:  (+48)22 6974870
fax:  (+48) 22697 4726/4923
email: jaroslaw.banasiak@dibre.com.pl
Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy
Joanna Gebal Daniel Cegietka infoserwis
tel:  (+48)22 697 4762 tel: (+48) 22 697 4914
email: joanna.gebal@dibre.com.pl email: daniel.cegielka@dibre.com.pl
Iwona Strzatkowska-Kominiak Piotr Neidek analiza techniczna
tel:  (+48) 226974853 tel: (+48) 22 697 4766
email: iwona.strzalkowska@dibre.com.pl email: piotr.neidek@dibre.com.pl

Marcin Biegunski

tel:  (+48) 226974984
email: marcin.biegunski@dibre.com.pl

Przemysfaw Bondarowski analiza techniczna

tel: (+48) 22 697 4853
email: przemyslaw.bondarowski@dibre.com.pl

Przemystaw Miedziocha

tel:  (+48) 22697 4768
email: przemyslaw.miedziocha@dibre.com.pl

Pawet Rudowski

tel:  (+48) 22697 4852
email: pawel.rudowski@dibre.com.pl

Krzysztof Majorek analiza techniczna rynku futures

tel:  (+48) 226974947
email: krzysztof.majorek@dibre.com.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdlnej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych lub ich emitentdw lub wystawcdw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze
zrodet, ktdre Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendadji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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