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Rynek polski

WIG20
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Rysunek 1. WIG20 wykres dzienny swiecowy.

2388 to poziom wsparcia na ten tydzien, ktéry nie powinien zostaé przetamany aby kréotkoterminowy outlook na WIG20
pozostat wzrostowy. Srednioterminowa strefg obrony jest 2303-2306 i do tej wysokoéci w grudniu indeks moze sie
ewentualnie korygowac zachowujgc wzrostowy uktad kresek, ktéry obowigzuje nieprzerwanie od kilkunastu tygodni.

Celem dla indeksu jest luka bessy 2650 a konkluzja na ten tydzien dalej optymistyczna.
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WIG

WG - Weekly 2012-11-30 Open 44504 &, Hi48014.7, Lo 44346 3, Close 45014.7 (1.3%) E1 =44, 512 4414, B2 = 44 242 7969, E3 = 43 9760586, E3 =43 806
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Rysunek 2. WIG wykres tygodniowy Swiecowy.

Linia bessy 2007-2012 zostata pokonana, przerwany zostat takze opor wynikajgcy z 61.8% zniesienia poprzedniej podfali bessy za$
psychologiczny putap 45000 nie wytrzymat naporu popytu. Sygnatéw sprzedazy wcigz nie ma, trend wzrostowy jest zdrowy i jedynie
co zaczyna cigzy¢ bykom to brak potwierdzenia nowych ekstreméw przez WIG20 oraz przez ztotdwke. Abstrahujgc od otoczenia
zewnetrznego to outlook na kolejne dni pozostaje wzrostowy chyba ze do tego pigtku zostatby przerwany poziom wsparcia 44346

punktéw.
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mWIG40

WWIGAD - Weekly 2012-11-30 Open 246712, H 250742, Lo 2460.79, Close 2007.42 (2.3%) E1= 2464 1719, E2 = 2 442 8945, E3 = 24209263, B4 = 2,408.5048 E4 =
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Rysunek 3. mWIG40 wykres tygodniowy swiecowy.

Kolejnym potwierdzeniem wzrostowego scenariusza jest zanegowanie Srednioterminowego sygnatu sprzedazy wg EMA powstatego
w sierpniu ubiegtego roku. Celem dla rozpedzajgcej sie aprecjacyjnej fali jest strefa tegorocznych maksimow zas kluczowym
wsparciem na ten tydzien 2460, ktérego przetamanie wygeneruje negatywny scenariusz. A jak na razie sygnatdw sprzedazy nie ma,

najblizszy opdr znajduje sie kilkadziesigt punktow wyzej zatem konkluzja pozostaje wzrostowa.
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sWIG80

SWWIGEO - Weekly 2012-11-30 Open 98218, Hi 9968.79, Lo 9774 94, Close 9968.79 (1.5%) E1=9,726.4297 E2=9701 0602 E3 = 4,792.5477 B4 = 10,028.0430, MHJ((
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Rysunek 4. sWIG80 wykres tygodniowy Swiecowy.

kS

9774 to kluczowe wsparcie na ten tydzien i do tej wysokosci indeks moze sie korygowaé zachowujgc wzrostowy uktad kresek.

Sygnatéw sprzedazy jak na razie nie ma a skoro benchmark porusza sie w ramach dtugoterminowego tréjkata a aktualna fala podaza

na potnoc no to nalezy postawic teze, ze celem dla indeksu jest gérne ograniczenie tej formacji czyli w zaleznosci od czasu strefa 10k

—10.3k. Niemniej jednak konkluzja na ten tydzien dalej optymistyczna.
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INDEKS CENOWY
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Rysunek 5. Indeks Cenowy wykres dzienny swiecowy.

Indeks Cenowy wcigz nie ma sit na poderwanie sie na pétnoc jednakze tréjfalowa korekta A-B-C, w ktdrej fale A i C sg sobie réwne
przemawia za ubijaniem denka. Skala srednioterminowego wyprzedania nadal jest bardzo duza i sktania do podtrzymywania tezy o
zakonczeniu bessy nad Wistg dlatego tez konkluzja na rynek wcigz jest wzrostowa. Lokalnie wszedt sygnat kupna wg MACD co

powinno w najblizszych dniach pozytywnie wptyng¢ na notowania akcji.
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Rynki zagraniczne

USA:DJIA

“OJl - Daily 2012-11-30 Open 13022, Hi 13053.7, Lo 12988.7, Close 13025.6 (0.0%) E1 = 13,004 6211, E2 = 12 8768311, E3 = 129425693, E3 = 12,929.88587 B4 =128
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Rysunek 6. DJIA wykres dzienny swiecowy.

Od dawna indeks nie byt w tak trudnej sytuacji co teraz. DJIA wykonat ruch powrotny pod dolne ograniczenie klina, wyhamowat na
dziennych EMA usytuowanych na linii szyi formacji G&R co w potaczeniu z 50% zniesieniem poprzednie] pieciofalowej fali powoduje, ze
nalezy postawic¢ teze o wyhamowaniu popytu i ponownym desancie na pofudnie. Positkujac sie Teorig Fal Elliotta nalezy zauwazy¢, ze
DJIA wyhamowat w strefie poprzedniej 4 podfali i dopiero wybicie poziomu 13290 pozwoli zamkng¢ temat spadkdw na Wall Street. A

tak to niestety ale konkluzja na ten tydzien spadkowa...
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NIEMCY: DAX XETRA

*DAX - Daily 2012-11-30 Open 7399.09, Hi 7442.6, Lo 7398 22, Close 7405.5 (0.1%) E1 = 7,383.7578, EZ = 7,356.0210, B3 = 7,319.9565, £3 = 7,302.4%66, E4
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Rysunek 7. DAX - wykres dzienny swiecowy.

7266 to nowy poziom wsparcia dla Xetry i do tej wysokosci indeks moze sie korygowac zachowujgc status quo. Indeks wcigz ma
problem z pokonaniem linii bessy 2007-2012, nadal przebywa w trdjkacie rozszerzajagcym zas tygodniowe MACD jest po stronie
niedzwiedzi przez co trudno zapatrywac sie optymistycznie na kolejne tygodnie. Dodatkowym utrudnieniem w dokonaniu predykgcji

jest prawie trzymiesieczna konsolidacja, w ktérej przebywa DAX. Konkluzja neutralna, ale ponizej 7266 stanie sie negatywna.
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TURCIJA: ISE100

*XU100 - Weekly 2012-11-30 Open 71222, Hi 73074.6, Lo 71108, Close 730585 (2.9%) E1 = 72,042.1406, E2 = 71,567 6406, £3 = 70,889.0781, £3 = 70,425.7 | SN
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Rysunek 8. ISE100 - wykres tygodniowy swiecowy.

Walka na historycznych szczytach nadal trwa i chociaz wskazniki impetu sugerujg wykupienie to jednak nie jest to sygnat sprzedazy.
Impet jest zdrowy, korekta w postaci ptaskiej fali na szczytach zostata zrobiona czy tez jeszcze postepuje zas utrzymanie
pazdziernikowego denka sprawia, ze outlook na ISE100 pozostaje wzrostowy. Kluczowym wsparciem na ten tydzien jest putap 71108 i
dopiero przetamanie tego putapu datoby podstawy do negatywnego zapatrywania sie na indeks a tak to ukfad kresek przemawia za

dalszg aprecjacja.
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Pozostate rynki

BOND FUTURE - KONTRAKT TERMINOWY NA AMERYKANSKIE OBLIGACJE

US F - Monthly 2012-11-30 Open 149.08, Hi 152,64, Lo 147.57, Close 149.82 {0.8%) E1 = 141.7558, E2 = 136 9608, E5 = 131.6717, E4 = 1258983, MAT(Close,200) =11

432
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Rysunek 9. US.F - wykres miesieczny Swiecowy.

Pytanie kiedy? Dzien, tydzien, miesigc czy moze jednak kwartat? Historycznie patrzac ceny obligacji powinny sie mocno skorygowac
spadajgc do dolnego ograniczenia kanatu wzrostowego obowigzujgcego od ¢wieréwiecza. Innym argumentem za zatamaniem sie
Bondéw jest negatywna dywergencja pomiedzy cenami a impetem widoczna zaréwno w ujeciu tygodniowym jak i miesiecznym
niemniej jednak nie mozna wykluczy¢ krétkoterminowego scenariusza zaktadajgcego jeszcze jeden — ostatni — atak na historyczne

szczyty. A konkluzja dtugoterminowa pozostaje negatywna.
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USDPLN

USDPLM - Daily 2012-11-30 Open 3.1454, Hi 3.16669, L0 3.13668, Close 3.1243 (0.1%) E1 = 3.1574, B2 = 3.1634, B3 = 31741, B3 = 31802, B4 = 5.1892, B3 = 31904, E
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Rysunek 10. UDPLN wykres dzienny swiecowy.

Zaréwno cross usdpln jak i eurpln nie potwierdzito nowych rocznych ekstreméw wygenerowanych przez indeks WIG, ktére sg
potrzebne do tego, aby wzrosty cen akcji z GPW byty ,,zdrowe”. Sytuacja techniczna na usdpln przemawia za dalszym umacnianiem sie
ztotéwki a zaatakowanie dolnego ograniczenia kanatu przybliza scenariusz dalszej podrézy ponizej 3PLN. Dzienne EMA s3 utozone pro-
spadkowo, cross jest w trendzie spadkowym zas$ wielko$¢ i charakter wzrostowej fali z okresu wrzesien-listopad wskazujg na fakt, ze

byta to jedynie korekta w trendzie a nie nowy impuls ostabiajacy ztotéwke.
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COPPER FUTURE

HG.F - Daily 2012-11-30 Open 360 4, Hi 365, Lo 359 .2, Close 364.3 (1.1%) E1 = 360.8002, EZ = 358.666%, E3 = 356.5804, E3 = 3556458, B4 = 354 9932, E3 = 554 4322
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Rysunek 11. HG.F - wykres dzienny Swiecowy.

Wyrysowanie okazatej tygodniowej biatej swieczki sprawia, ze jej dno staje sie kluczowym wsparciem na ten tydzien. HG.F tfamie
kolejne lokalne podazowe poziomy jednakze do najwazniejszego na najblizsze tygodnie pozostato jeszcze niecate 20 punktéw. Powoli
wypetnia sie predykcja wg oG&R za$ trwajgce odkrecanie dziennych EMA na strone kupna wspiera obowigzujgcg wzrostowa koncepcje.
Jesli ostatnie cofniecie a w efekcie odbicie sie od linii tréjkata jest wiarygodne no to HG.F nie powinno juz sie mocniej korygowaé — nie

ma juz na to ani czasu ani miejsca. Konkluzja dalej wzrostowa.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdinej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytgcznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
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wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowia jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacdji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w
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