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Wiadomosci z rynku

Budimex Nieruchomosci przedsprzedat w IV kw. 193 lokale, a w catym '12 - 515 lokali

taczna liczba mieszkan przedsprzedanych przez spétke w 2011 r. wyniosta 682. W IV kwartale 2011 r. przedsprzedaz
wyniosta 132 lokale.

Dzi$ wojewddzki inspektorat nadzoru budowlanego rozstrzygnie, czy pas startowy w Modlinie zostat naprawiony
prawidtowo (DZIENNIK GAZETA PRAWNA s.A8).

Gant Development sprzedat w 2012 roku 778 lokali, z czego 217 w IV kwartal

W grudniu 2012 r. deweloper znalazt nabywcdw na 100 lokali wobec 123 sprzedanych mieszkar w ostatnim miesigcu
2011 r. W 2011 r. Gant sprzedat 925 lokali, z czego w IV kwartale 289 mieszkan.

KUB-Gas z grupy KOV zainwestuje w '13 54,8 min USD, wykona do 8 odwiertow

Na koniec 2012 roku produkcja netto ukrainskiego KUB-Gasu z grupy KOV wyniosta 501,2 tys. metrow szesc. gazu i 203
barytki gazu ziemnego dziennie (3.154 boe/d). W tym roku budzet KUB-Gasu zaplanowany jest na 54,8 min USD, spétka
planuje wykona¢ do osmiu odwiertow. KOV podat w komunikacie, ze produkcja netto na Ukrainie byta o 102 proc.
wyzsza, w ujeciu boe, niz na koniec 2011 roku.

Woroctawski Sad Apelacyjny zamknat w poniedziatek rozprawe MCI Management kontra Skarb Paristwa. Wyrok wyda 17
stycznia. Fundusz domaga sie ok. 60 min zt odszkodowania (RZECZPOSPOLITA s.BS).

BG poprosito ARP o wstrzymanie procedury rozpatrywania wniosku o 200 min zt pomocy publicznej. Powodem ma by¢
przyspieszenie prac nad restrukturyzacj spotki i ukladem z wierzycielami (DZIENNIK GAZETA PRAWNA s.A9).

Orlen przyspieszyt o dwa dni publikacje raportu za IV kw., poda go 23 stycznia.

Polimex chce, by docelowo energetyka stanowita do 40 proc. backlogu

Polimex jest w trakcie procesu sprzedazy zbednych aktywdw, ktdry potrwa 2 lata. Do korica roku chce podpisaé¢ umowy
sprzedazy dwdch ocynkowni.

Polimex wystawi na sprzedaz nieruchomosci, ktére byly zabezpieczeniem umowy o czasowym powstrzymaniu sie
bankéw od egzekwowania zobowigzan firmy. Do korica 2015 r. spétka ma zredukowac koszty state o co najmniej 300
min zt. Prezes spotki Robert Oppenheim zapewnia, ze podjete dziatania gwarantuja, iz kwota oszczednosci okaze sie
znacznie wyzsza. Jednym ze sposobdw na obnizke kosztéw sg zwolnienia (RZECZPOSPOLITA s.B8).

Polnord sprzedat w IV kwartale 255 lokali netto, w calym 2012 r. - 906 mieszkan

W samym grudniu zawartych zostato 112 umdw, a po uwzglednieniu anulacji 107. Polnord zakoriczyt 2012 r. sprzedazg
brutto na poziomie 1022 mieszkan, a sprzedaz netto wyniosta 906 mieszkan.

Grupa Robyg zakontraktowata w 2012 r. w Warszawie i Gdansku tgcznie 1113 lokali, po uwzglednieniu rezygnaciji
klientow.

Opracowanie: Daniel Cegietka
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Pozostate wiadomosci

Arctic Paper przediuzyt wezwanie na akcje szwedzkiej spétki Rottneros do 4 lutego 2013 r.

Do 2 stycznia Arctic Paper kupit w wezwaniu 39,8 proc. akgji spotki.

Nasdaq moze wycofac akcje CEDC z obrotu na tym rynku.

Ceny na rynku mieszkaniowym spadng w 2013 r. o 3-5 proc. wobec 2012 r. —ocenia REAS

Wedtug REAS w 2013 r. spadnie rdr takze wartos¢ kredytow hipotecznych.

Obrot akcjami Elkop Energy na NewConnect bedzie zawieszony do 17 stycznia — GPW

Obroty sesyjne na rynku gtéwnym GPW wzrosty w grudniu 2012 roku o 2,1 proc. rdr do 16,1 mid zt

Narastajgco od poczatku 2012 roku faczna warto$¢ obrotdw sesyjnych i pakietowych spadta w stosunku do
poprzedniego roku do 203 mid zt z 268,3 mid zt, a wiec 0 24,3 proc. Srednia dzienna warto$é sesyjnych obrotéw wyniosta
w grudniu 850,4 min zt i byta 0 18,4 proc. wyzsza niz w grudniu 2011 r. Grudzier byt trzecim, po lutym i marcu, miesigcem
Z najwyzsza Srednig dzienng wartoscig obrotow sesyjnych w minionym roku.

Zdaniem Witolda Grabosia z KRRiTV, po uruchomieniu w Polsce naziemnej telewizji cyfrowej w docelowej formie nawet
1 min klientdw pfatnej telewizji moze z niej zrezygnowac (RZECZPOSPOLITA s.B7).

Netia i kablowki dzieki obnizce MTR mogg konkurowa¢ atrakcyjnymi ofertami rozméw na komaorki (DZIENNK GAZETA
PRAWNA s.A11).

Prima Moda zakoriczyta '12 jednocyfrowym wzrostem przychodow

Prima Moda zanotowata w ubiegtym roku jednocyfrowy wzrost przychoddw, z kolei marza brutto na sprzedazy spadta
rok do roku. Spétka przygotowuije sie na trudny rok - poinformowat dyrektor finansowy Prima Mody.

Wilno nie wycofa sie z budowy terminalu w Kfajpedzie, nawet jedli dostanie z Ros;ji tariszy gaz. Litewski terminal LNG ruszy
juz w przysztym roku (RZECZPOSPOLITA s.B6).

Zarzad poczatkowo wnioskowat o upadfos¢ likwidacyjng rybnej spotki, potem jednak wniosek wycofano. Gazeta Parkiet
podaje, ze Juz jutro moze sie okazac, czy jest szansa na uktad z wierzycielami (PARKIET s.4).

Transakcje funduszy i 0s6b powigzanych

PZU AM w wyniku rozwigzania niektérych uméw o zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych zmniejszyt
zaangazowanie w Bumechu do 0,06 proc. gloséw na WZ. Wczesniej PZU AM miat 5,9 proc. gtoséw na WZ BUmechu.
PZU AM w wyniku rozwigzania niektérych uméw o zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych, nie posiada
zadnej akcji spotki Eko Export. Wezesniej PZU AM miat akcje dajgce 7,25 proc. gtoséw na WZ Eko Exportu.

PZU AM w wyniku rozwigzania niektorych umow o zarzgdzanie portfelami instrumentéw finansowych nie ma obecnie
akgji Inno-Gene. Wczesniej PZU AM miat 6,6 proc. akdji i gtosow na WZ Inno-Gene.

Spdtka nabyta 4910 akcji wtasnych po sredniej cenie 4,83 PLN za akcje.

PZU AM zmniejszyli swoje zaangazowanie w kapitale zakladowym do 0,12 proc. z 7,36 proc. przed zmiana.

Transakcje pakietowe (spotki)

LICZBA
NAZWA KURS WOLUMEN OBROT TRANSAKCJI
(z1) (szt.) (mln z%) (szt.)
ASSECOPOL 45,82 6.708 0,31 1
BORYSZEW 0,55 1.800.000 0,99 1
CALATRAVA 0,37 300.000 0,11 1
HANDLOWY 98,15 3.400 0,33 1
KERNEL 66,00 3.788 0,25 1
KGHM 192, 60 2.260 0,44 1
LOTOS 39,18 6.381 0,25 1
LPP 4.710,00 140 0,66 1
MNTI 1,23 120.000 0,15 1
PKOBP 36,20 37.836 1,37 1
PZU 251,00 1.000 0,25 1
RADPOL 7,88 15.036 0,12 1
TPSA 6,35% 119.594 1,52 2
UNICREDIT 16,75 28.000 0,47 1

taczna warto$¢ transakcji na rynku akcji: 7,21 mln zi

* — kurs $redni transakcii

Opracowanie: Daniel Cegietka
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Polityka, makroekonomia, rynki zagraniczne

Produkcja przemystowa Czech spadta w listopadzie 2012 r. o 3,9 proc. rdr

Analitycy spodziewali sig spadku produkcji przemystowej, ale o 1,1 proc. Po uwzglednieniu dni robocznych produkcja
przemystowa spadfa w listopadzie o 6,2 proc. wobec spadku w pazdzierniku o 3,3 proc.

Francja sprzedata w poniedziatek bony 91-, 154- i 336-dniowe o {gcznej wartosci 7,006 mid euro

Francja sprzedata bony 91-dniowe za 3,994 mld euro, 154-dniowe za 1,702 mld euro, a 336-dniowe za 1,31 mid euro.
Srednia rentowno$¢ bonéw 91-dniowych wyniosta -0,01 proc. Srednia rentownosé bondw 154-dniowych wyniosta 0,00
proc. Srednia rentownos¢ bonéw 336-dniowych wyniosta 0,035 proc.

Stopa bezrobocia rejestrowanego wzrosta w grudniu do 13,3 proc. wobec 12,9 proc. w listopadzie

Ceny PPI w strefie euro spadty 0 0,2 proc. m/m, a rok do roku wzrosly o 2,1 proc.

Analitycy spodziewali sie mdm spadku wskaznika o 0,1 proc., a rdr wzrostu o 2,4 proc.

Wskaznik zaufania wsrdd inwestoréw w strefie euro na styczen 2013 r. wzrést do minus 7,0 pkt. z minus 16,8 pkt.
Analitycy spodziewali sie wzrostu wskaznika do minus 14,2 pkt.

W USA 10 bankéw wyptaci 8,5 mid dol. odszkodowan za zajecie nieruchomosci

Dziesie¢ wielkich amerykanskich bankéw zamieszanych w skandal zwigzany z zajmowaniem zadtuzonych
nieruchomosci na podstawie nieprawidtowych procedur wyptaci 8,5 mid dol. tytutem odszkodowan dla klientow.
Odszkodowania wypfaca: Aurora, Bank of America, Citibank, JPMorgan Chase, MetLife Bank, PNC, Sovereign, SunTrust,
US Bank i Wells Fargo - precyzuije Fed, czyli amerykanski bank centralny, w oficjalnym komunikacie.

Kalendarium rynku kapitatowego

Wtorek, 08 stycznia
NWZ ws. podwyzszenia kapitatu

Kalendarium makroekonomiczne

Wtorek, 08 stycznia Prognoza Poprzednio
SZWAICARIA  07:45  Stopa bezrobocia 3% 3%
NIEMCY 08:00 Bilans handlu zagranicznego 15mld EUR 14,9 mlId EUR
STREFA EURO 11:00  Stopa bezrobocia 11,8% 11,7%
STREFAEURO  11:.00  Sprzedaz detaliczna 0,3%m/m -1,2% m/m
NIEMCY  12:00  Zaméwienia w przemysle -1,4% m/m 3,9% m/m
Nowe emisje z prawem poboru (link)
=  Nowe emisje na dibre.pl
=> Notowania na dibre.pl
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Biuro Aktywnej Sprzedazy
ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa
Jarostaw Banasiak dyrektor
tel:  (+48)22 697 4870
fax:  (+48) 22697 4726/4923
email: jaroslaw.banasiak@dibre.com.pl
Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy
Joanna Gebal Daniel Cegietka infoserwis
tel:  (+48)22697 4762 tel: (+48) 22 697 4914
email: joanna.gebal@dibre.com.pl email: daniel.cegielka@dibre.com.pl
Iwona Strzatkowska-Kominiak Piotr Neidek analiza techniczna
tel:  (+48) 226974853 tel: (+48) 22 697 4766
email: iwona.strzalkowska@dibre.com.pl email: piotr.neidek@dibre.com.pl
Marcin Biegunski Przemysfaw Bondarowski analiza techniczna
tel:  (+48) 226974984 tel: (+48) 22 697 4853
email: marcin.biegunski@dibre.com.pl email: przemyslaw.bondarowski@dibre.com.pl

Przemystaw Miedziocha

tel:  (+48) 22697 4768
email: przemyslaw.miedziocha@dibre.com.pl

Pawet Rudowski

tel:  (+48) 22697 4852
email: pawel.rudowski@dibre.com.pl

Krzysztof Majorek analiza techniczna rynku futures

tel:  (+48) 226974947
email: krzysztof.majorek@dibre.com.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdinej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze
zrodet, ktdre Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikadji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacdji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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