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Rynek polski

WIG20

WIG20 - Weekly 2013-01-18 Open 2367 .29, Hi 2585 63, Lo 2520.28, Close 257214 (D 6%) E1= 25704448, E2 = 2539 0691, E3 = 2,333.1045 E3 = 25199135 B4 = 2,
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. bttp:fwww . amibroker.com

Rysunek 1. WIG20 wykres tygodniowy swiecowy.

Ani 2602 ani 2419 nie zostato pokonane zatem poprzedni tydzien nie wnidst nic nowego do ogdlnej sytuacji technicznej. Dodatkowo
na korzy$¢ bykow przemawia utrzymywanie sie indeksu nad wybitg linig bessy 2007-2012 oraz $wieczka z dtugim dolnym cieniem
jednakze charakter catego tego tygodnia bedzie zalezat od tego, jaki kolor wykresu dzisiaj pojawi sie na drugim fixingu.
Poniedziatkowa zielen daje bardzo duze prawdopodobienstwo dalszych wzrostéw jednak do zamkniecia tematu lokalnej korekty blue
chipéw wymagane jest wybicie tegorocznych szczytéw zatem o nowej podfali hossy bedzie mozna moéwi¢ dopiero powyzej 2634. Od

dotu nic sie nie zmienia — kluczowe wsparcie to 2419.

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
Opracowanie: Piotr Neidek, (+48) 22 697 47 66, piotr.neidek@dibre.com.pl, www.dibre.com.pl Strona 1



BRE DOM INWESTYCYJNY Tydzier" na rynkach (AT) Prywatny Makler DIBRE | poniedziatek, 21 stycznia 2013

WIG

WIG - Weekly 2013-01-18 Open 47611.8, Hi 47932.2, Lo 46862 6, Close 476137 (0.8%) E1 = 47 639.6367, B2 = 47 3658067, E3 = 46, 860.5078, E4 = 46,537 2930, B4 =

2010 TApr Tl '0ct 011 TApr Ll 'Ot 12012 TApr  Tul 'Oct 12013
WIG - R5I(12) = 73.0375

............................................................................................................................... L 30.0

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis zoftware. hitp:loww amibroker com

Rysunek 2. WIG wykres tygodniowy swiecowy.

47922 czyli maksimum tygodniowej czarnej swieczki zostato pokonane zatem nalezy postawic teze, ze spadkowa podfala w lokalnej
korekcie sie zakonczyta i indeks ma zielone Swiatto do rozpoczecia marszu na poétnoc. Kluczowym poziomem wsparcia pozostaje
44971 i dopiero wytamanie tego poziomu w styczniu wygeneruje negatywny scenariusz a tak to konkluzja na rynek jest

optymistyczna zas celem w srednim terminie pozostaje strefa 50.5k punktow.
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mWIG40

WMWIGAD - Weekly 2013-01-18 Open 2623.1, Hi 2631 95, Lo 2574.63, Close 2626.72 (0.6%) E1 = 2,600.5497 B2 = 2,5891.1274 B3 = 23637634, B3 = 2 5463228 B4 = 2
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analyzis software. http:/fwww amibroker.com

Rysunek 3. mWIG40 wykres tygodniowy swiecowy.

Do wysokosci 2495 indeks moze sie korygowaé zachowujgc optymistyczny uktad kresek jednakze zejscie w miesigcu styczniu ponizej
ten putap wygenerowatoby negatywny scenariusz. Jak na razie wsparcie pozostaje poza zasiegiem niedzwiedzi dlatego tez outlook na
mWIG40 jest optymistyczny. Na wykresie mozna doszukaé sie kanatu wzrostowego a skoro jego gérne ograniczenie nie zostato
jeszcze w tej podfali osiggniete zatem nalezy domniemywaé, ze indeks pomimo znacznego wykupienia ma potencjat do dalszej

aprecjacji podazajgc ku 3000. Konkluzja dalej pozostaje wzrostowa.

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
Opracowanie: Piotr Neidek, (+48) 22 697 47 66, piotr.neidek@dibre.com.pl, www.dibre.com.pl Strona 3



BRE DOM INWESTYCYINY TdeiEﬁ na rynkaCh ( AT) Prywatny Makler DIBRE | poniedziatek, 21 stycznia 2013

sWIG80

aWIGE0 - Weekly 2013-01-16 Open 10995 7, Hi 109039, Lo 10265.2, Close 109029 (2.9%) E1=10,708.1660, E2 = 10,504 1563, E3 = 10442.6923, E3 = 10,367.8320, £
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Rysunek 4. sWIG80 wykres tygodniowy Swiecowy.

Po wzglednie mocnych wzrostach indeks wyznaczyt wsparcie na ten tydzien i jest to poziom wynikajgcy z dna zesztotygodniowego
marubozu hossy — 10585. Do tej wysokosci moze sie ewentualnie korygowac indeks zachowujac wciagz byczy uktad kresek. Najblizszy
opor znajduje sie na wysokosci 11087 dla tygodniowych cen close i wynika z lipcowego minimum z 2010.r. niemniej jednak nalezy

domniemywag, ze w Srednim terminie strefa 13k zostanie zaatakowana. A techniczny outlook na ten tydzien pozostaje wzrostowy...
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Rynki zagraniczne

USA:S&P500

*5Px - Daily 2013-01-18 Open 1480.95, Hi 1485.98, Lo 1475.81, Close 1485.98 (0.3%) E1 =1 486.5770, E2 = 14459911 E3 = 1436.3546, E4 = 1 426.0383, MAT(GI-D-SE_,
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Rysunek 5. S&P500 wykres dzienny Swiecowy.

Tygodniowy MACD jest po sygnale kupna, dtugoterminowe jak i $rednioterminowe EMA wspierajg koncepcje hossy zas wybicie
zesztorocznych szczytéw daje powody do dalszego optymizmu. Temat kilkunastomiesiecznego klina jak na razie zostat zanegowany i
chociaz DJIA nie potwierdzit nowych szczytéw generujac na dziei dzisiejszy negatywng dywergencje, to jednak nalezatoby zaczeka¢
jeszcze kilka dnia na to, aby z powodu rozbieznosci DJIA — S&P500 wyciggac wtasciwe wnioski. Jak na razie fala kontrakcji sugeruje atak

na historyczne szczyty zatem outlook na ten tydzien takze jest pozytywny.
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NIEMCY: DAX XETRA

"DAX - Weekdy 2013-01-18 Open 7737.61, Hi 7782.82, Lo 7635.88, Close 7702.23 (-0.2%) E1 =7 7009424 B2 =7 6678394, E3 =7 606.5723, E3 =7 2670610 E4 =74
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Created with AmiBroker - advaneed charting and technical analysis suftware, http:iomw. amibroker com

Rysunek 6. DAX - wykres tygodniowy swiecowy.

Najwiekszym technicznym zagrozeniem dla kontynuacji hossy w biezgcej podfali jest negatywna tygodniowa dywergencja jednakze jak
pokazuje historia zdarzaty sie takie okresy, kiedy to negatywna dywergencja poprzedzata jedynie nowg wzrostowa fale. Kluczowe
wsparcie na ten miesigc 7417 nadal pozostaje nienaruszone dlatego tez dopdki w styczniu ten putap jest broniony dopdty outlook na

Xetre pozostaje optymistyczny.
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WEGRY: BUX

*BUX - Weekly 2013-01-18 Open 19031.3, Hi 19656.8, Lo 18871.7, Close 19585 2 (3.1%) E1=19,132.3887 E2 = 188737969 E3 = 18,695.2051,E3 = 18 634 1172 B4 -

- 26,000
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis oftware. http:ioww amibroker com

Rysunek 7. BUX - wykres tygodniowy swiecowy.

Kluczowe wsparcie na ten tydzien to putap 18871 i jesli BUX ma zamiar dalej pigé sie na pdtnoc to ten poziom nie powinien zostaé
naruszony. Sekwencja rosngcych miniméw okazatych biatych swieczek jest Swiadectwem hossy a skoro tygodniowe EMA s3 juz po
sygnale kupna no to na chwile obecng nie ma podstaw do tego, aby zmieni¢ bycze zapatrywanie sie na wegierski parkiet. Zas wzrosty

na europejskich Emerging Market to pozytywny sygnat dla GPW.
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Pozostate rynki

BOND FUTURE - KONTRAKT TERMINOWY NA AMERYKANSKIE OBLIGACJE
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Rysunek 8.US.F - wykres miesieczny Swiecowy.

Od ponad ¢wieréwiecza dtugoterminowy kanat wyznacza zakres wahan cen 30 letnich obligacji a skoro w ostatnich miesigcach ceny
zatrzymaty sie w strefie gérnego jego ograniczenia przy wystgpieniu negatywnej dywergencji to nalezy wcigz domniemywac, ze w
kolejnych miesigcach czy tez kwartatach dojdzie do deprecjacji cen. Konkluzja zatem pozostaje niezmiennie spadkowa co powinno

sprzyjac¢ kontynuacji hossy cen akcji z Wall Street.
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EURCHF

EURCHF - Weekly 2013-01-16 Open 1.22088, Hi 1.2565, Lo 1.22004, Close 1.24396 (2.1%) E1 = 1.2286 B2 = 12221 E3=1.2174, E3=12100 E4 = 11142 E3=1212
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Rysunek 9. EURCHF wykres tygodniowy swiecowy.

W ubiegtym tygodniu nie doszto jeszcze do zapetlenia sie tygodniowych EMA na strone kupna czyli sygnat sprzedazy z 2008 nie zostat
jeszcze zanegowany, jednakze wybicie pazdziernikowego szczytu z 2011 jest sygnatem sugerujgcym zmiane trendu. Najblizszy istotny
opér to strefa 1.37-1.43 zatem nalezy domniemywa¢, ze w tym kierunku powinien podazaé cross eurchf. A ucieczka kapitatu z

bezpiecznej frankowej przystani to takze wzrost paliwa wymaganego do akcyjnej hossy na swiatowych rynkach.
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BRENT OIL FUTURE

SC.F - Daity 2013-01-18 Open 111, Hi 111.97, Lo 110.52, Close 111.81 (0.6%) E1 =111.1748, EZ = 111.0083, E3 = 1109737, E3 = 1109340, E4 = 110.9164, E3 = 110 &
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Rysunek 10. SC.F - wykres dzienny swiecowy.

Wydarzenia z poprzedniego tygodnia utwierdzajg w przekonaniu, ze korekta na ropie sie zakonczyta i bedzie mozna spodziewac sie
kontynuacji nowej wzrostowej fali z zasiegiem powyzej 120 — wg oG&R. To z kolei uruchomitoby mechanizm taricuchowy (nowe szczyty i
wybicie linii trendu spadkowego sugerowatoby wejscie w nowy etap wzrostow) w wyniku czego mozna by byto postawic teze, ze nie
120 lecz 128 moze zosta¢ zaatakowane. Wsparciem na ten tydzien jest poziom 109, ktdorego przetamanie nalezatoby odczytac jako

stabos¢ strony popytowej i probe zejscia pod listopadowe minima.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdinej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytgcznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze
zrodet, ktére Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowia jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacdji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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