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Wiadomosci z rynku

Budimex chce rekomendowac¢ wyptate dywidendy za '12, decyzja po | kw. '13

Prezes poinformowat, ze ten rok bedzie trudny dla branzy budowlanej i samej spétki.

Komisja PE przeciw propozycji wycofania pozwoler na emisje CO2

Komisja PE ds. energii opowiedziata sie za odrzuceniem propozycji KE ws. wycofania z unijnego rynku czesci pozwolen na
emisje CO2. Gtosowanie to - choé nie przesadza sprawy - moze swiadczy¢ o rosngcych watpliwosciach europostéw
wobec planu KE.

Nadzér budowlany nie zgodzit sie na otwarcie pasa na lotnisku w Modlinie

Nadzor budowlany utrzymat grudniowg decyzje o wytaczeniu z uzytkowania pasa na lotnisku w Modlinie. Lotnisko bedzie
sie domagato od Erbudu i spétki Bud-Invent pokrycia szkdd, jak rowniez utraconych korzysci.

Ferrum planuje poprawe rentownosci, w '16 moze mie¢ ok. 9 min zt zysku netto

Spdtka podata, ze jej rada nadzorcza zaakceptowata plan rozwoju na lata 2013 — 2016, ktérego gtdwnym celem jest
poprawa rentownosci. Ferrum planuje wdrozy¢ programy klasy ERP, planuje restrukturyzacje majgtkowg i chce
zoptymalizowac poziom zatrudnienia. Spétka chce takze zwiekszy¢ wykorzystanie linii produkcyjnej rur stalowych
zgrzewanych. Planowany poziom produkgji rur i profili wynosi 8 tys. ton miesiecznie, czyli o ok. 2 tys. ton wiecej niz
obecnie. Ferrum poinformowat, ze to zwiekszenie produkgji nie wymaga dodatkowych nakfadéw finansowych.
Produkcja wegla, olejow, gazu, miedzi i nawozéw w Xl i I-XII '12

j.m. 12/2012 % m/m %vyly YTD2012 zmiana %

wegiel kamienny tys. ton 6372 -11,7% -10,2% 79565 4,4%
wegiel brunatny tys. ton 5293 -2,8% -8,6% 64207 2,3%
gaz ziemny hm3 484 -0,2% -6,9% 5751,0 -1,2%
koks tys. ton 716 4,0% 5.3% 8743,0 -4,8%
benzyna tys. ton 345,0 9,3% 2,0% 4028,0 2,6%
oleje napedowe tys. ton 827,0 -13,6% -10,0% 10871,0 2,1%
oleje opatowe tys. ton 500,0 -2,7% 17,8% 5783,0 13,5%
nawozy azotowe tys. ton 181,0 13,1% -5,3% 1876,0 6,5%
nawozy fosforowe tys. ton 31,0 -5,2% -29,8% 466,0 -12,0%
miedz tys.tCU 31,0 -11,8% -7,5% 427,0 0,1%

Pfleiderer Grajewo podpisat ze Swedspan, spotka z grupy lkea, umowe sprzedazy rosyjskich aktywow grupy

Grajewo szacuje, ze catkowita kwota wptywdw z transakgji wyniesie do 656,7 min zt.

Marze w '13 mogq by¢ na zblizonym poziomie co w '12, moze nieco nizsze — Lotos

Do korica maja stanowisko grupy roboczej ws. wspétpracy PGNIG i Lotosu przy tupkach

Do korica maja tego roku zespdt roboczy przedstawi opracowanie dotyczace wspdtpracy Lotosu i PGNIG przy
poszukiwaniu gazu tupkowego zarzadom obu spétek - poinformowat Adam Loewe, zastepca szefa segmentu
poszukiwawczo-wydobywczego ds. rozwoju Lotosu.

Opracowanie: Daniel Cegietka

Dziennik Prywatnego Maklera powstaje przy wspdtpracy z Polskg Agencjg Prasowa Strona 1



—

PKO BP

PKOBP

PZU

SYGNITY, ASSECO
POLAND, COMARCH

TAURON, RAFAKO,
MOSTOSTAL WAR.

WARIMPEX

APN PROMISE

BORYSZEW,

IMPEXMETAL

DEWELOPERZY

NETIA

NEUCA

ROPA & GAZ

ROPA & GAZ
TELEKOMUNIKACIA

MARVIPOL
INFOVIDE-MATRIX
PKN

SRE» BRE DOM INWESTYCYJNY  Dziennik Prywatnego Maklera

pigtek, 25 stycznia 2013

PKO BP chce w '13 co najmniej utrzymac ok. 28-proc. udziat w sprzedazy kredytow hipotecznych

PKO BP sprzedat w IV kwartale 2012 roku kredyty hipoteczne za okoto 2,44 mid zt i w grudniu pozostat liderem tego
rynku z udziatem 28,3 proc. W 2013 roku bank bedzie chciat co najmniej utrzymac ten udziat i pozostac liderem w nowej
sprzedazy.

MSP: Okoto potowe popytu na akcje PKO BP zglosili polscy inwestorzy, w tym gtéwnie OFE i TFI

Wartos¢ transakcji wyniosta 5,24 mid zt.

Poszukiwania Nafty i Gazu z grupy PGNIG wykonaty dwa odwierty na terenie nalezagcym do redemptorystéw, przy
torunskim Porcie Drzewnym. Miaty stuzy¢ one do geotermalnego ogrzewania centrum Polonia in Tertio Millennio.
Fundacja Lux Veritatis jest niezadowolona z prac i zazagdata wyptaty przez PZU ponad 20 min zt odszkodowania z polisy
spotki zaleznej PGNIG (PULS BIZNESU s.4).

Asseco i Comarch ztozyly skarge na decyzje KIO w sprawie e-Podatkow

Asseco Poland i Comarch ztozyty do Sadu Okregowego w Warszawie skarge na orzeczenie Krajowej Izby Odwotawczej z
potowy grudnia 2012 r. ws. przetargu na e-Podatki, w ktérym Izba oddalita wszystkie odwotania.

Oferta Rafako i Mostostalu W. najkorzystniejsza na budowe bloku w Jaworznie

Oferta konsorcjum Rafako i Mostostalu Warszawa za 4,4 mld zt netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
na budowe bloku o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Ill. Podpisanie kontraktu
zaplanowane jest na drugi kwartat 2013 r. Zakorczenie budowy bloku przewidziane jest na 2018 .

Warimpex chce sfinalizowac sprzedaz Le Palais w potowie '13, cena moze wynies¢ ponad 30 min euro

Pozostate wiadomosci

APN Promise prognozuje 3,2 min zt zysku netto grupy w '13

Zgodnie z prognoza skonsolidowane przychody w 2013 roku wynie$¢ majg 228 min zt, podczas gdy w 2012 roku
wyniosty 205 min zt. Jednostkowy zysk netto APN Promise w 2013 roku wynies¢ ma 2,65 min zt, a przychody 208 min zt.
Rzad w Czarnogdrze poprosit Karkosika o wsparcie restrukturyzacji tamtejszego zaktadu przetwdrstwa aluminium, ktéry
znajduje sie w finansowych tarapatach. Przedstawiciele grupy Boryszew-Impexmetal bedg badac finanse i perspektywy
huty. Zachetq dla polskiego inwestora ma by¢ dostep do boksytdw (ztoza aluminium). (PULS BIZNESU s.8).

Indeks Cen Mieszkan (ICM) spadt w grudniu 2012 r. do 848,8 pkt., co oznacza roczny spadek o 4,9 proc. - domy.pl

ICM - wyraza faczng wartos¢ wzgledng $rednich cen ofertowych mieszkarh wystawionych do sprzedazy w portalach
Grupy Melog.com obliczang na podstawie Srednich cen ofertowych w 10 najwiekszych miastach Polski (Warszawa,
Krakéw, £édz, Wroctaw, Poznan, Gdarisk, Szczecin, Bydgoszcz, Lublin, Katowice) wazong liczbg mieszkaricdw tych miast.
Netia zakonczyla 3 etap skupu akgji, w ktérym skupita 2,5 proc. kapitatu za 47,5 min zt

Spétka nie zdecydowata o rozpoczeciu kolejnych programaow.

Dywidenda Neuki za 2012 r. wzrosnie nieco mocniej niz w ubieglych latach - prezes

Prezes dodat, ze prognoza spétki na 2013 rok jest konserwatywna oraz zapowiedziat dalsze dziatania restrukturyzacyjne.
Zapasy ropy naftowej w USA wzrosty w ubiegtym tygodniu o 2,81 min barytek, czyli 0,8 proc., do 363,12 min barytek
Rezerwy paliw destylowanych, w tym oleju opatowego, wzrosty o 0,51 min barytek, czyli 0,4 proc. do 132,94 min barytek.
Zapasy benzyny spadty w tym czasie o 1,74 min barytek, czyli 0 0,7 proc., do 233,26 min barytek.

W 2015 r. moze ruszy¢ wydobycie gazu ze ztoza Opalino — MSP.

Rzeczpospolita podaje, ze 0 750 min zt majg spasc przychody trzech najwiekszych sieci komoérkowych w kraju - Orange,
T-Mobile i Plusa przez nielimitowane oferty na rozmowy i SMS, ktdre w 2012 r. wprowadzit na rynek Play. Wedtug gazety
na dalszy spadek przychodéw moze przetozy¢ sie walka na nielimitowane oferty z mobilnym internetem
(RZECZPOSPOLITA s.B1).

Transakcje funduszy i 0s6b powigzanych

Spdtka nabyta 24 stycznia 145 akeji wtasnych po sredniej cenie 9,10 PLN za akcje.
Cztonek zarzadu sprzedat 18 stycznia 15 tys. akgji po 5,16 PLN za akcje.

Osoba blisko zwigzana z cztonkiem RN nabyta 23 stycznia 45 830 akgji po sredniej cenie 51,47 PLN za akcje oraz zbyta
48 330 akgji po Sredniej cenie 51,44 PLN za akcje.
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Transakcje pakietowe (spotki)

LICZBA
NAZWA KURS WOLUMEN OBROT TRANSAKCJI
(z1) (szt.) (mln z1) (szt.)
ADVGRUPA 12,50 9.200 0,12 1
CYFRPLSAT 17,30 5.781 0,10 1
EMPERIA 57,00 1.755 0,10 1
EUROCASH 47,83 32.900 1,57 1
GNFIBAQ0914 88,00 1.472 0,13 1
KGHM 191,00 9.906 1,89 1
NETIA 4,59 21.787 0,10 1
PEKAO 166,80 100.000 16,68 1
PKOBP 17,13* 153.547.731 5.259,17 59
SYNTHOS 5,20 122.994 0,64 1
URSUS 4,20 29.000 0,12 1
WORKSERV 6,60 500.000 3,30 2

faczna wartos$¢ transakcji na rynku akcji: 5.283,92 mln zi
* - kurs $redni transakcji

Polityka, makroekonomia, rynki zagraniczne

Bank centralny Danii podniést w czwartek stopy procentowe o 10 pkt. bazowych
Gtéwna stopa procentowa zostata podniesiona do 0,3 proc. z 0,2 proc.

Indeks PMI we Francji w przemysle wyniést w styczniu 2013 roku 42,9 pkt.
Analitycy szacowali, ze indeks wyniesie 44,9 pkt.

Indeks PMI we Francji w ustugach wynidst w styczniu 2012 roku 43,6 pkt.

Analitycy szacowali tymczasem, ze indeks wyniesie 45,5 pkt.

Stopa bezrobocia w Hiszpanii w IV kw. 2012 r. wyniosta rekordowe 26,02 proc.
Analitycy spodziewali sie w IV kw. wzrostu wskaznika do 26 proc.

Indeks PMI w Niemczech w ustugach wynidst w styczniu 2013 roku 55,3 pkt. wobec 52,0 pkt. poprzednio
Analitycy szacowali, ze indeks wyniesie 52,0 pkt., bez zmian.

Indeks PMI w Niemczech w przemysle wynidst w styczniu 2013 roku 48,8 pkt. wobec 46,0 pkt. poprzednio
Analitycy szacowali, ze indeks wyniesie 46,8 pkt.

Indeks oczekiwan ZEW dla Polski wzrdst w 1 '13 do 28,0 pkt. z 6,0 pkt. w Xl '12
Sprzedaz detaliczna w Xl spadta o 2,5 proc. rdr - GUS

Ekonomisci szacowali, ze sprzedaz detaliczna w grudniu wzrosta o 1,2 proc. rdr.

Stopa bezrobocia w XIl wzrosta do 13,4 proc. — GUS

Nowe zamdwienia w przemysle w Polsce spadty w grudniu w ujeciu rdr o0 12,4 proc.
W ujeciu miesiecznym zamdwienia spadty o 10,6 proc. w poréwnaniu ze spadkiem o 4,6 proc. w poprzednim miesigcu.
Deficyt sektora fin. publ. 3,4 proc. PKB w '13, 2,9 proc. PKB w '14 —MFW

RPP po ostatnich stabych danych powinna dalej cig¢ stopy proc. — Rostowski
Wiekszos¢ RPP nie wyklucza dalszego ztagodzenia polityki pienieznej - minutes
Przedtuzenie Polsce FCL wspiera rating A2 oraz stabilng perspektywe — Moody’s
Indeks PMI w ustugach strefy euro w 1 2013 r. wyniost 48,3 pkt.

Analitycy szacowali wskaznik na 48,0 pkt.

Indeks PMI w strefie euro w przemysle w 1 2013 r. wzrést do 47,5 pkt.

Analitycy szacowali, ze indeks wyniesie 46,6 pkt.

Indeks PMI composite w strefie euro w 12013 r. wzrdst do 48,2 pkt. z 47,2 pkt.
Analitycy szacowali wartos¢ indeksu na 47,5 pkt.

W X1 2012 r. nadwyzka obrotow biezacych eurolandu wyniosta 14,8 mid euro
Indeks wyprzedzajgcy koniunktury w USA w grudniu '12 wzrést

Analitycy spodziewali sie wzrostu tego wskaznika o 0,4 proc.

Indeks PMI w amerykariskim przemysle w 12013 r. wyniost 56,1 pkt

Analitycy oczekiwali wskaznika na poziomie 53,0 pkt.

Liczba nowych bezrobotnych w USA spadta o 5 tys. i wyniosta 330 tys.

Ekonomisci spodziewali sig, ze liczba nowych bezrobotnych wyniesie 355 tys.
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Zysk Nokii w IV kw. 2012 to 5 eurocentdw, a oczekiwano straty 7 eurocentéw
Sprzedaz netto wyniosta w IV kw. 8,04 mld euro wobec oczekiwanych przez analitykdw 8,1 mid euro.

Kalendarium rynku kapitatowego

Pigtek, 25 stycznia

Wykluczenie z obrotu akgji spétki
Budowa ksiegi popytu w transzy duzych inwestoréw w ofercie publicznej 5,9 min akgji i ustalenie ceny emisyjnej

Kalendarium makroekonomiczne

pigtek, 25 stycznia 2013

Pigtek, 25 stycznia Prognoza Poprzednio
JAPONIA 00330  Inflaja CPI 0,2%r/r
Inflacja bazowa CPI 0,2%r/r 0,1%r/r
JAPONIA  00:30 Inflacja bazowa CPIw rejonie Tokio -0,5%r/r 0,6%r/r

JAPONIA  00:50  Protokét z posiedzenia BoJ
NIEMCY  10:00  Indeks instytutu Ifo 103 102,4
WIELKABRYTANIA  10:30 PKB -0,1%k/k; 0,2%r/r 0,9% k/k; 0%r/r

KANADA 1430  Inflacja konsumencka
USA  16:00  Sprzedaz nowych doméw 385tys. 377tys.
]
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Biuro Aktywnej Sprzedazy
ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa
Jarostaw Banasiak dyrektor
tel:  (+48)22 697 4870
fax:  (+48) 22697 4726/4923
email: jaroslaw.banasiak@dibre.com.pl
Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy
Joanna Gebal Daniel Cegietka infoserwis
tel:  (+48)22697 4762 tel: (+48) 22 697 4914
email: joanna.gebal@dibre.com.pl email: daniel.cegielka@dibre.com.pl
Iwona Strzatkowska-Kominiak Piotr Neidek analiza techniczna
tel:  (+48) 226974853 tel: (+48) 22 697 4766
email: iwona.strzalkowska@dibre.com.pl email: piotr.neidek@dibre.com.pl
Marcin Biegunski Przemysfaw Bondarowski analiza techniczna
tel:  (+48) 226974984 tel: (+48) 22 697 4853
email: marcin.biegunski@dibre.com.pl email: przemyslaw.bondarowski@dibre.com.pl

Przemystaw Miedziocha

tel:  (+48) 22697 4768
email: przemyslaw.miedziocha@dibre.com.pl

Pawet Rudowski

tel:  (+48) 22697 4852
email: pawel.rudowski@dibre.com.pl

Krzysztof Majorek analiza techniczna rynku futures

tel:  (+48) 226974947
email: krzysztof.majorek@dibre.com.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdinej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych lub ich emitentdw lub wystawcdw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze
zrodet, ktdre Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacdji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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